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Metodicky pristup vypocCtu CBA

m Metdda analyzy nakladov a vynosov predstavuje
komplexny nastroj na hodnotenie investicnych
projektov.

m  Metodiku vypocCtu CBA upravuje:

o Slovenska priru¢ka k analyze nakladov a vynosov
iInvesticnych projektov v dopravnom sektore (2014),
vydana MDVRR SR (OPD 2007-2013)

o Metodicka prirucka k tvorbe analyz vydavkov a prijmov
(CBA) v ramci predkladania investi¢nych projektov v
oblasti dopravy pre programové obdobie 2014-2020
(OPII 2014 — 2020)

m pravidelné aktualizovany dokument
m poskytuje zakladné udaje pre vypocet CBA
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Metodicky pristup vypocCtu CBA

m Predmetom skimania CBA analyzy je tok
nakladov zivotného cyklu stavby (Life Cycle
Cost Analysis):

o Kapitalove naklady:
m investiéné naklady stavby,
m prevadzkové naklady infraStruktury.

o Uzivatelské naklady:
m naklady na prevadzku vozidiel,
m naklady na cestovny ¢as,
s naklady na nehodovost,
m naklady na emisie znedistujucich latok,
m naklady z emisii sklenikovych plynov,
m naklady na hluk.
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Metodicky pristup vypocCtu CBA

m Kalkulacia CBA analyzy je zalozena na

porovnavani tokov nakladov zivotného cyklu
stavby v:

o hulovom variante (,Do nothing“ or ,Do minimum®)
o Investiénom variante (,Do something")

V celej CBA sa vyuziva metoda diskontovanych
penaznych tokov z dovodu potreby zohladnenia
faktora Casu, ktory spOosobuje znizovanie
hodnoty penaznej jednotky v buducnosti.
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Metodicky pristup vypocCtu CBA

m Kalkulacia CBA pozostava z:
o Financnej analyzy
o Ekonomickej analyzy
o Analyzy rizik
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Financna analyza

m Ciefom finan€nej analyzy je preukazat potrebu

spolufinancovania projektu z fondov EU a
zaroven stanovit jeho stupen, a to
prostrednictvom prognozy penaznych tokov
projektu z hladiska vlastnika infrastruktury.

Do analyzy su zahrnuté iba penazné toky
predstavujuce vynosy alebo vydavky:

o poplatok za pouzitie infrastruktary,

o Investiéné naklady projektu,

o prevadzkove naklady infrastruktury.
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Financna analyza

m Vstupné udaje financnej analyzy

O

O O O O O

Investicné naklady stavby,
harmonogram realizacie stavby,
zostatkova hodnota,

prevadzkové naklady infrastruktary,
progndza dopytu,

prevadzkové vynosy.

Vyskumny Ustav dopravny



Financna analyza
m Vstupné predpoklady finanénej analyzy:

O

O

referenéné obdobie je 30 rokov od zaciatku vystavby

finanéna diskontna miera je stanovena na 4,00 %
(povodne 5,00 %)

analyza je vykonana v stalych cenach roku
posudzovania

analyza je vykonana z pohladu manazéra
infrastruktdry

Hlavné finan¢né ukazovatele vyplyvajlce z
financnej analyzy su:

O

O

FNPV - financ¢na c¢ista sucasna hodnota
FIRR — financ¢na vnutorna miera navratnosti
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Ekonomicka analyza
m Ekonomicka analyza posudzuje vplyvy projektu

na spolo¢nost, skuma Ci je projekt ekonomicky
prinosny a Ci je z hladiska celej spoloCnosti
vyhodné ho realizovat.

V ramci ekonomicke] analyzy sa hodnotia
nefinancéné aspekty:

uspora jazdneho casu,

znizenie poctu dopravnych nehod,

znizenie prevadzkovych nakladov,

znizenie produkcie emisii znedistujucich latok,
znizenie produkcie emisii sklenikovych plynov,
znizenie vplyvu hluku na obyvateflstvo.

Vyskumny Ustav dopravny

O O O O O O



Ekonomicka analyza

m Vstupné predpoklady ekonomickej analyzy:

O
O

referencné obdobie je 30 rokov od zaciatku stavby

realna socialna diskontna miera je 5,00 % (povodne
5,50 %)

analyza je vykonana v stalych cenach roku
posudzovania

analyza je vykonana z pohladu spolo¢nosti
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Ekonomicka analyza
Postup vypoctu ekonomickej analyzy:

O

fiskalne upravy — konverzia trhovych cien na uctovne
ceny (investi¢né naklady stavby, prevadzkove naklady
infrastruktdry),

prognoza dopytu,

ocenenie netrhovych vplyvov (cena PHM, hodnota Casu,
hodnota dopravnej nehody, cena emisie),

iIndexacia cien netrhovych vplyvov na zaklade vyvoja
HDP/obyv. (pocas referenéného obdobia)

diskontovanie odhadnutych nakladov a prinosov,
vypocet indikatorov ekonomickej vynosnosti:
m Ekonomicka Cistad su€asna hodnota (ENPV)

m Ekonomicka miera navratnosti (EIRR)
m  Koeficient pomeru vynosov/nakladov (B/C)
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Ekonomicka analyza

m Ekonomicka Cista sucasna hodnota (ENPV)

popisuje, Ci je Cista sucasna hodnota benefitov
vyssia/nizSia ako Cista sucasna hodnota
nakladov, pricom kladna hodnota vyjadruje
efektivne vynalozené zdroje

Ekonomicka vnutorna miera navratnosti (EIRR)
oredstavuje teoretickl mieru navratnosti, pri
<torej celkovy diskontovany cash-flow projektu

je rovny nule (musi byt vysSia ako diskontna
miera 5,00 %)
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Ekonomicka analyza

m Pomer benefitov/nakladov (B/C) urcuje
Kolkokrat je vyssSia hodnota socioekonomickych
nenefitov v porovnani s nakladmi (vyssi ako 1)
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Analyza rizik

m Vstupné predpoklady oboch analyz su vysledkom

progndzy a mozu podliehat chybam a skresleniu.

Rizikova analyza je nevyhnutna na urcenie miery
vplyvu vstupnych premennych na vysledky
ekonomickej aj financnej analyzy a identifikaciu
kritickych premennych.

m Pozostava z dvoch casti:

o analyza citlivosti,
o kvantitativha analyza rizik.
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Analyza rizik

m Cielom analyzy citlivosti je testovanie dopadu

zmien vstupnych premennych na vysledkoch
financne] a ekonomickej Casti a urcit kritické
premenné projektu (FNPV, ENPV).

Kriticka premenna je vstupny parameter, ktoreho

zmena o 1 % sposobi zmenu vyslednych
ukazovatelov analyzy najmenej o 1 %.

m Testovaneé premenneé:

o vzdy —IN, PN, progndza dopravy, hodnota C¢asu,

o odporuca sa — naklady nehodovosti, prognéza HDP,
pocet rokov vystavby, sadzba myta atd.
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Analyza rizik

Trafficintensity |

Investment costs . e

Unit value of time saving - e
Unit values of accident costs —
|
1
y

Saving of other operational costs...

Fuel unit values

Savings of road repair and...

-5% -3% -1% 1% 3%

Change of ENPV after +1% adjustment of the input variable - RED
Change of ENPV after -1% adjustment of the input variable - GREY

5%
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Analyza rizik

m Hladanie zlomovej] hodnoty:

o Aka miera zmeny vstupnej premennej musi nastat,
aby Cista suCasna hodnota projektu (ENPV, FNPV)
klesla na nulu
m  ENPV - projekt strati socioekonomicku opodstatnenost,
m  FNPV - hranica pri ktorej projekt méze byt chapany ako

samofinancovatelny,

o Aka chyba moéze nastat pri odhade vstupnych
parametrov a projekt je mozné povazovat za
ekonomicky a finan¢ne obhdjitelny.

m Analyza scenarov — posudzovany spolo¢ny vplyv
kritickych premennych na hodnotiace ukazovatele
projektu (optimisticky a pesimisticky scenar)
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Analyza rizik

m Kvalitativna analyza rizik pozostava z/zo:

o Zoznamu a popisu neziaducich udalosti, ktorym je
projekt vystaveny.

o Definovania opatreni pre zmiernovanie vplyvu resp.
predchadzania vyskytu neziaducich udalosti.

o Posudenia pravdepodobnosti vyskytu neziaducej
udalosti
m Pravdepodobnostna analyza rizik urCi rozdelenie
oravdepodobnosti ukazovatelov vykonnosti
orojektu na zaklade rozdelenia pravdepodobnosti
ich kritickych premennych.
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Analyza rizik

m Vysledkom je rozdelenie pravdepodobnosti ENPV

resp. FNPV.

o pravdepodobnost ze NPV bude zaporna,

o pravdepodobnost ze NPV bude rovnaka/nizsia/vysSia
ako odhad v CBA.
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Dakujem za pozornost...
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