Sezonne ocCistovanie - seminar
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Ocistovanie — preco?

= [nterpretovatelnost tradisted Oat

= Sezonne pohyby mézu
maskovat dblezité zmeny
fundamentov

Seasonally Adjusted Data /

= Jednoduchsia
identifikacia spolo¢nych
trendov pri viacerych |

¢asovych radoch
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| Ocistovanie — kedy ano a kedy nie

When boss asks...
- Ano 105
1. Relevantny popis 0 /,
aktualneho vyvoja 05 | . /
(zhorSenie/zlepSenie % \ﬁ

indikatora)
2. Kratkodoba prognoza
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| Ocistovanie — ked sa sef pyta
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= Indikatory vyvoja
1. MoM - neinformativne

2. YoY - pomalé,
nezachycuje aktualnu
dynamiku

MoM SA - teoreticky
popisuje aktualny vyvoj
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bez prechodnych
Prirastky MoM YoY Cum. MoM SA
vplyvov Feb-08 20 11 74 58
Jul-08 -24 93 10,8 -3,
Dec-08 35 1,2 8,0 -2,0
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| .. . . . .
Ocistovanie — interpretacia

« Priklad IPP MoM SA 1,2%
1. Kladné znamienko - jadrova produkcia vzrastla

2. 'V porovnani s minulym mesiacom - rast
zrychluje/spomaluje

3. Anulizovany rast (15,4%) — aky vysoky by bol
medzirocny rast pri zachovani rovnakej dynamiky
pocas celého roka

4. Velkost sezonnej zlozky - prispevok periodickej
zmeny k celkovej produkcii
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Ocistovanie - co je t0?

ROZ kl ad éaSOVéhO Unadjusted Data

radu na zlozky s

roznymi

vlastnostami:
Trend

Sezonny
komponent

Nepravidelna zlozka
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| Ocistovanie - trend

= Stabilna zlozka Unacjusted Data

- Reaguje na faktory a ; A
cykly s dlhou periddou |

« Pre interpretaciu je MJM%WMVWW
klucove identifikovat Trend Component

body zvratu

= Problém koncového
bodu
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I .. . , .
Ocistovanie — sezonna zlozka

= Stabilna v dlhom Unadjusted Dta
horizonte . .
- Periodicky sa opakujuci AMWWN
vztah s porovnatelnymi |
parametrami: Seasonal Component
1. Znamienko MMWW
2. Velkost |

3. Dizka trvania
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| .. . . . , .
Ocistovanie — iregularna zlozka

= Reprezentuje Unadjusted Data
nepredikovatelne vplyvy

vzhladom k: WMMMM\WWY
1. Casu i

2. Velkosti : lrregular Component

= Reziduum po izolovani
trendu a sezénnosti

= Nemala by obsahovat
dodato¢nu informaciu
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| Ocistovanie - efekt kalendaru

“ Niektoré éaSOVé rady Growth rates (April 2008)
(trzby, priemyselna from  from
: Hi April March
produ_k’ma) citlivo B
reaguju na:
1. Pocet pracovnyCh Original series 8.1
dni/vikendov v mesiaci Working ~ day 5.1
_ o adjusted
2. Sv_latky, pohyblive Seasonally _ 13
SV|atky adjusted

3. Prestupny rok
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| Ocistovanie — odkazy na zdroje

« Portal k Demetre+ (programy, manual, férum)
http://www.cros-portal.eu/content/demetra

- Manual k Jdemetra+

http://www.cros-portal.eu/content/jdemetra-user-
and-developers-documentation

« Interpretacia a prezentacia SA veli¢in (manual)
http://www.oecd.org/std/37671574.pdf

= Youtube

http://www.youtube.com/watch?v=kJ_Os5iPOIA&list=PL5FD56
BDOO5DCOB9F
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Dakujem za pozornost

Libor Melioris

Odbor makroekonomickych analyz a prognoz
InStitut finan¢nej politiky

Ministerstvo financii SR

lel- +421-2-56958-2557

E-mail- libor.melioris@mfsr.sk
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