Metodika zostavenia benchmarku vykonnosti fondov DSS

Pre porovnanie vykonnosti fondov je nutné posudzovat dosiahnuté vynosy vodi relevantnému benchmarku, kedze ich
okrem kvality spravy doéchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami (DSS) ovplyvriuje aj aktualna situacia v realinej
ekonomike a na financnych trhoch. Benchmarky sme zostrojili pre kazdy typ fondov samostatne, pricom pre fondy
jednotlivych spolocnosti v ramci jednej kategorie bol pouZity rovnaky benchmark. Indexy a vahy tvoriace jednotliveé
benchmarky priblizne zodpovedaju investiCnej stratégii, aku by mali fondy podla svojho zamerania realizovat.
Porovnanie s nami zostrojenym benchmarkom ukazuje, & DSS zhodnocovala prostriedky lepsie alebo horsie, nez keby
ichlen pasivne investovala do najbeznejsich aktiv, bertic do tivahy zameranie svojich fondov'.

Vynimku z tohto pristupu tvoria indexove fondy, kde bol vzhladom naich charakter pouzity pre kazdy indexovy fond ako
benchmark samotny nimi zvoleny index finanéného trhu.

Zlozenie benchmarku pre jednotlivé typy fondov

index vaha
dlhopisové fondy = 3M Euribor 10%
dihopisovy index SDX verejny sektor 40%
dlhopisovy index Bloomberg EURO GOVT >1Yr total return 50%
zmieSané fondy  3M Euribor 10%
dlhopisovy index SDX verejny sektor 25%
dihopisovy index Bloomberg EURO GOVT >1Yr total return 25%
akciovy index MSCIl World EUR 40%
akciove fondy 3M Euribor 10%
dlhopisovy index SDX verejny sektor 10%
dihopisovy index Bloomberg EURO GOVT >1Yr total return 10%
akciovy index MSCIl World EUR 70%
indexovefondy  Aegon-MSCIWorld EUR 100%
Axa-MSCIWorld EUR 100%
ING - EURO STOXX50 100%
Postova banka - MSCI Daily Net Total Return Europe Euro Index 100%
VUB Generali - MSCI All Country Index v EUR 100%

! Neexistuje jednoznaéné odportiéanie, ako by mali jednotlivé typy fondov alokovat svoje aktiva videalnom pripade. Finaine
rozhodnutie je vzdy na jednotlivych spravcovskych spolocnostiach. Nami zostrojené benchmarky zohladruju ¢o najvacsiu
diverzifikaciu aktiv, reSpektujuc zakonné regulacné obmedzenia a beruc do Uvahy geograficky aspekt podnikania.
Benchmarky teda ukazuju, ako by mohla pasivne investovat DSS v slovenskych podmienkach.
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