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Medziro¢ny vyvoj poloziek ~ ==
PROMY
= Roky 2022 a 2023 ovplyvnené najma rastom makra
= Rok 2023 — vypadok Solidarneho prispevku
= Od roku 2024
= nizSi rast nominalnych makroekonomickych velicin
= Nova legislativa
= (Oddlzenie nemocnic
= Od roku 2025

= Konsolidacia verejnych financii

VYDAVKY
= Vrokoch 2023 - 2024 vplyvy legislativy aj makra

= |egislativa: mimoriadna valorizacia (2023), plné
13te dochodky a velky prilev predcasnych
starobnych déchodkov (PSD) po 40 rokoch (2024)

= Makro: pretavenie inflacie do valorizacie
=  Od roku 2025 ocakavané ukfudnenie situacie

= v 2025 bude vplyv druhej viny prilevu PSD
kompenzovany zrusenym rodicovskym déchodkom

= v 2026 rast potiahne vysSia inflacia
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AN O N M O ®

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
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Zmena oproti minulej progndze a rozpoctu

danové kredity

Zmeny oproti junovej progndze (v mil. EUR) Zmeny oproti rozpoctu (v mil. EUR)*
mm vybrané vydavky danové kredity mmm vybrané vydavky
mm dariové a odvodové prijmy mm nedafiové prijmy mm danfiové a odvodové prijmy

m nedanové prijmy
=0—\vplyv na saldo

=0—vplyv na saldo

2,500 4,000
2,194 2,163
2000 3,500
878} 1,823 3,000
1,500 5 500
1,000 Sie 2,000
/l
6 1,500
>00 1,000
0 500
/ -204 0 219
-500 -447 500
-1,000 -1,000
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2024 2025 2026 2027

*V rozpocte verejnej spravy na 2024 - 2026 bola vytvorena rezerva na pokrytie plného
13. déchodku.
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Zmena prijmov INSTITUT FINANCNE) POLITIKY

Zmeny oproti junovému vyboru (v mil. eur)

Co je nové pri daniach? 2,500
2,000 M'—M% C mmminé vplywy
Hlavné zavery: 1,500 1,637 —wzo = jednorazové vplyvy
= 2023 az2028:-421 az+1 883 mil. 1,000 egislativa
500 o level/EDS

2023 — vypadok Solidarneho prispevku

0 -31 ’—— - . mm makro
VyVOJ efektivnych sadzieb 500 i [ 0= celkom

Pokles ziskovosti sa prejavi na slabSom -1,000
vynose z podnikania, DPPO a
regulovaného odvodu

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Medziro¢né zmeny (v mil. eur)

= EDS pri DPH sa stabilizovala >000
Legislativa 4,000 4,115 .
o (.2 .3 0 . . iné vplyvy
= Konsolidacia od 2025 vo velkosti 1,8 _
|d 3,000 I jednorazové vplyvy
mld. eur
, . s 2,220 legislativa
= 2 mld. eur vratane bonusu a asignacie 2000 1252 = |evel/EDS
q . s . : 1,390
Makroekonomicky vyvoj: 1,000 ' ko
n Nega.tnv/ny YplyY makravod .roku PAOPAS . o celkom
naprieC vsetkymi danami - vplyv
konsolidacie ~1,000

2023 2024 2025 2026 2027 2028




Dekompozicia oproti junu

Makroekonomické zakladne s vplyvom na dane a odvody (v mil. eur) Efektivna dafiova sadzba dani a odvodov (v mil. eur)
B Ostatné SD, medz.obchod, zrazka B Ostatné SD, medz.obchod, zrazka
DPH (nominalna spotreba domacnosti, medzispotreba a investicie vlady) DPH (nominalna spotreba doméacnosti, medzispotreba a investicie vlady)
mmm DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD licencie (nominaine a redlne HDP) mmm DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD licencie (nominalne a redlne HDP)
mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza) mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza)
=0—\/plyv zmeny makroekonomickych udajov =0-\/plyv zmeny levelu/ EDS
200 60
100 40
| 20
0 o1 = Ql 13
l Oy -34 -80 0
-100
-20
200 0
-300 -60 /
400 80
-500 -100
-113
-600 -120 J -120
-1
-700 40
2023 2024 2025 2026 2027 2028 -160
2023 2024 2025 2026 2027 2028



Nova darnova legislativa - konsolidacia (1)

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa 2025 2026 2027 | 2028

Reforma DPH (23/19/5 %)* 877 920 893 918

Legislativa k osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach
Zvysenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre energetické firmy

156 101 63 63

Zaradenie rafinérii medzi firmy platiace osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 36 36 36 36

ZvySenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre mobilnych operatorov 25 25 25 25

Vynatie Urokovych vynosov zo statnych dlhopisov zo zékladu osobitného odvodu -28 -29 -28 -12

Legislativa k motorovym vozidlam

Zvysenie cien dialni¢nych zndmok (ro¢nd z 60 na 90 eur) — vratane DPH 45 50 52 54

Navysenie myta pre nakladné vozidla, znizenie DzMV pre nakladne vozidla na Uroven minimalnych sadzieb,

navysenie DzMV pre osobné vozidla 44 95 96 98
-11 -14 -18 -25

Oslobodenie nepenazného prijmu z pouZzitia motorového vozidla s alternativnym pohonom

*Pozndamka: ¢isla boli upravené po diskusii s Vyborom. Uvedené Cisla su findlne hodnoty



Nova darnova legislativa - konsolidacia (2)

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa

Legislativa ku daniam z prijmov a odvodom

Dan z finan¢nych transakcii
DPPO - nova sadzba vo vyske 22 % pre firmy so zdanitelnym prijmom nad 1 mil. eur
DPPO - zniZenie sadzby z 15 na 10 % a navysenie hranice pre jej uplatnenie z 60 na 100 tis. Eur
SZCO - zvy3enie hranice zdan. prijmov pre uplatnenie zniZenej 15 % sadzby DPFO z 60 tis. na 100 tis. eur
Zvysenie stropov (max. VZ) pre platenie socidlnych odvodov zo 7-nasobku na 11-ndsobok priemernej mzdy
Znizenie zrazkovej dane z dividend z 10 % na 7%

Vplyvy legislativnych zmien na vydavky (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa

Reforma danového bonusu
Nahradenie rodi¢ovského dochodku dariovou asignaciou rodicom (formou dodatocnej moznosti asignacie pre rodi¢ov nad
ramec sucasnej asignacie 2 % + 2 % kazdému rodic¢ovi = vo vysledku moZnost 2+2+2 % v pripade dvoch rodic¢ov)
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Aktualizacia predoslej legislativy uz zahrnutej v predchadzajucej progndze

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — aktualizacia starej legislativy 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028
15 -23 -27 -30 -9

Zmeny celkom -319 -

Solidarny prispevok z nadziskov (70% na rok 2023) -317 0 0 0 0 0
Zvysenie sadzby SD z liehu 0 30 % 0 -8 -5 -5 -5 -5
Zvysenie sadzby zdrav. poistného zamestnavatela o 1 p. b. 0 -21 -23 -26 -28
RozSirenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach (bankova dan) 0 17 11 10 8 3

Ostatné -3 -3 -5 -6 -5 -7



= Zaradenie rafinérii medzi firmy platiace osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach

Zmeny v regulovanych

= ZvySenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre mobilnych operatorov

odvodoch

= ZvySenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre energetické firmy

Kvantifikacia
= \lychadza z Uctovnych zavierok dotknutych subjektov, kde bol odhadnuty vysledok hospodarenia za pomoci:
» Energetické firmy - vyvoji cien energii z poslednej makroekonomickej prognoézy
* predpoklad, Ze medzirocné zmeny cien plynu (60 %) a elektriny (40 %) sa spolovice premietnu do zmeny ziskov
= Rafinérie - spread medzi ropou Brent a Urals (pouZival sa aj pri Solidarnom prispevku)
*  Mobilni operatori - podla rastu ekonomiky z poslednej makroekonomickej prognézy.
"  Pouzita sadzba osobitného odvodu:
= 30 % roCne pre rafinérie a energetické firmy
= 18,908 % rocCne pre telekomunikacie na horizonte 15 rokov
= Vplyv je ponizeny o vypadok na DPPO a je zohladneny aj usly prijem z dividend podnikov v (spolu)vlastnictve statu

=  Prognodza dividend obsahuje aj vplyv Uprav v regulovanom odvode

10



= ZvySenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre energetické firmy

Zmeny v regulovanych

odvodoch

2025 2026 2027 2028
Firmy v si€asnosti platiace odvod

Zvysenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre energetické firmy

Osobitny odvod 197,2 190,2 177,0 170,7
= Kvantifikdcia v dolozke k zakonu vychadzala zo su¢asného zoznamu subjektov, ktoré DPPO 414 399 372 359
Dividendy 0,0 -49,4 -76,7 72,3
podliehaju dani. Celkovo 155,8 100,9 63,2 62,5
» QOdvodu by mali podliehat aj Slovenské elektrarne (SE), ktoré v minulosti odvod neplatili Vysledok hospodarenia pred zdanenim (v mil. eur)
kvoli nizkemu zisku a dodatocnym dpravam v uctovnictve pri uplatneni IFRS. 5 000
. et , - by . , v 1800
= Zahrnutie SE do kvantifikacie by vyraznejSie navysilo celkovy vplyv opatrenia, avSak SE L 600 \
\
maju uzavreté memorandum s vladou, ktoré ich chrani ich pred dodatoénym zdanenim 1‘2‘88 "
\
. Y4 . S~ —F
za dodanie energii za stanovenu cenu. 1000 Ses v
800 sucasnosti
€00 platiace odvod
ra v A Ve . . . ’ 400
= Qtdzka pre cClenov: aky pristup zvolit pri odhade vplyvu a pri zahrnuti SE, a.s. ? 500
0

2016201820202022 202420262028 11



* Nastavenie:

Da ﬁ 7 ﬂnanénVCh o zakladna sadzba 0,40 % avsak max. 40 eur za transakciu,

transa kCll’ (DFT) o 0,8 % pre vyber hotovosti bez stropu,
o 2 € rocny pausalny poplatok za platby kartou

« Uginnost od 1.1.2025, prvykrat sa plati od 1.4.2025

Odhad jednotlivych zloZiek DFT
= \lynos DFT odhadujeme na zaklade preklopenia madarského vyberu dane na slovenské danové zakladne. To je implicitne zahriiuje aj
dynamické vplyvy, ktoré sa udiali v Madarsku

= Bankové prevody - pomer madarskych a slovenskych agregatnych trzieb, miezd a ziskov v ekonomike.
=V niektorych odvetviach je vyska priemernej transakcie vyssSia nez 10 tis. eur - vybrana dan narazi na strop 40 eur a bude preto efektivne niZsia ako 0,40 %.
= Transakcie so statom a od statu nepodliehaju dani. Objem prijmov a vydavkov verejného sektora v Madarsku je mierne vyssi ako na Slovensku, ¢o spdsobi,

Ze danové zakladne budu Sirsie.
= \lybery z bankomatov - pomer celkovych madarskych a slovenskych vyberov z bankomatu kartami.
= Obchodovanie s cennymi papiermi- pomer obchodov na budapestianskej a bratislavskej burze.
=  Zmenarenska cinnosti - pomer objemu vkladov v cudzej menej v Madarsku a na Slovensku.
= Platobné karty - poctu platobnych kariet na Slovensku z idajov SBA. Predpokladame pokracovanie rastuceho trendu.
= QOstatné transakcie odhadujeme rovnako ako objem DFT z prevodov. (Madarsku predstavuju 2 % celkového vyberu)

= Potencidlne dynamické efekty zmierfiuje aj legislativna Uprava (samozdanenie) 12



DPPO - zniZenie sadzby z 15 na 10 % a navysenie hranice pre jej uplatnenie z 60 na 100
tis. Eur

Zmeny v zdaneni firiem a 5ZCO - zvy3enie hranice zdan. prijmov pre uplatnenie zniZenej 15 % sadzby DPFO z 60
)

Zivnostnikov tis. na 100 tis. eur

DPPO — nova sadzba vo vyske 22 % pre firmy so zdanitefnym prijmom nad 1 mil. eur

DPPO - zniZenie sadzby z 15 na 10 % a navy3enie hranice pre jej uplatnenie z 60 na 100 tis. Eur a SZCO - zvy3enie hranice zdan. prijmov pre

u

platnenie zniZzenej 15 % sadzby DPFO z 60 tis. na 100 tis. eur
Opatrenie sa dotkne 22 tis. firiem (7 % z celkového poctu), resp. 10 tis. SZCO (2 % z celkového poctu)
Kvantifikacia vychadza z danovych priznani z roku 2022 (posledny, kompletny rok). Z historického hladiska je fiSkalny vplyv znizenych

sadzieb stabilny, preto aj samotny vplyv sa casom nemeni

DPPO — nova sadzba vo vyske 22 % pre firmy so zdanitelnym prijmom nad 1 mil.eur

Opatrenie sa dotkne 21,5 tis. firiem (7 % z celkového poctu)

Kvantifikacia vychadza z danovych priznani z roku 2022 (posledny, kompletny rok).

Opatrenie je indexované rastom DPPO bez vplyvu legislativy (zachovanie pomeru ziskovosti /EDS/ a rastu ekonomiky). Bolo pouzité
septembrové makro, takZe je zahrnuty aj dynamicky vplyv konsolidacie.

Interakcia: vplyv opatrenia je upraveny o zmenu sadzby regulovaného odvodu a dane z finanénych transakcii 13



Uprava dariového bonusu na dieta

Reforma danového bonusu

= Nastavenie:

100 eur pre deti vo veku 0-14 rokov a 50 eur pre deti vo veku 15-17 rokoy,

pre deti nad 18 rokov DB zruseny,

narok na plnd sumu uZ pri nizom prijme — pri 1 dietati limit CZD zvy3eny na 29 % oproti 20 % (aj ostatné limity +9 p. b.)

kratenie/adresnost DB od prijmu (CZD) na Urovni 1,5-ndsoboku priemernej mzdy spred dvoch rokov — pre rok 2025 od hrubej mzdy 2 477 eur

za kazdé 1 euro prijmu (CZD) nad hranicou sa suma DB na kazdé dieta znizuje 0 0,1 eura

= Kvantifikacia vychadza z mikrosimulacie zaloZzenej na uplatfiovani dafového bonusu na dieta za rok 2023 a zohladnujucej Upravy sum

danového bonusu, zvySenie percentualneho limitu ciastkového zakladu dane a zniZovanie naroku pri Ciastkovom zaklade dane

prevysujucom 1,5-nasobok priemernej mzdy v hospodarstve spred dvoch rokov.

= Prijmy danovnikov aj parametre danového systému boli indexované na zaklade makroekonomickej progndzy MF SR z juna 2024.

= Kvantifikacia nepredpoklada zmenu populacnej dynamiky ani spravania danovnikov.

14



= ZruSenie rodi¢ovského dochodku v sucasnej podobe

Nahradenie rodi¢ovského déchodku " Nahradenim moZnostou dodatocnej asignacie pre rodic¢a déchodcu vo vyske 2%.

danflovou asignaciou rodicom

Rodicovska asignacia
* Danovnik bude mat moZnost asignovat 2%, ak ma jedného rodi¢a na dochodku, alebo 2% + 2%, ak ma dvoch rodi¢ov na dochodku.
Zaroven zostava moznost asignovat neziskovej organizacii. Jednotlivé asignacie nie su navzajom podmienené

e Kvantifikacia na zaklade udajov o zaplatenej DPFO za rok 2022 a Udajov o asignovanej Ciastke v roku 2023.
»  Na zaklade dariovej povinnosti boli identifikovani dariovnici, ktori splfiali podmienky pre asignovanie ¢asti zaplatenej dane, a boli im priradené pocty
rodi¢ov poberajucich dochodok k decembru 2022.
+  Kvantifikacia predpoklada, 7e rodi¢om bude asignovat kazdy dariovnik, ktory splfia podmienky pre asignaciu.
* Rovnako sa predpoklada, Ze miera asigndcie tretiemu sektoru zostane nezmenena, t. j. kazdy danovnik, ktory doteraz asignoval mimovladnemu sektoru,
bude pokracovat, a nikto zo skupiny doteraz neasignujucich danovnikov sa k nim neprida.

* Niektori danovnici nebudu asignovat rodicom, kedZe hodnota podielu zaplatenej dane pre rodic¢a by nepresiahla 3 eura.

ZruSenie rodi¢ovského dochodku v sucasnej podobe

* Kvantifikacia na zaklade ocakavanej skutocnosti v roku 2024 indexovanej o rast nominalnej priemernej mzdy

15



Na nasledujuce roky st vynosy indexované rastom nominalnej KSD zohladnujucej vplyvy konsolidacie na makroekonomické
prostredie (v progndze nasledne vyuzivame analyticky ocistované makro aby nedochadzalo k double countingu)

Ciasto¢nou kontrolou spravnosti pre celkovy vypocet je stlad celkového objemu nami kvantifikovanej DPH s dafiovymi priznaniami

Zmeny v DPH

VSeobecny pristup ku kvantifikacii: (i) WAR / spotrebny kas, (ii) aproximacia na vynos DPH, (iii) kde je to mozné — vyuZitie

sektorovych dat (priznania DPH)

Predpoklady kvantifikacie (presun sadzby, primarne zdroje kvantifikacie):

*  2vySenie zakladnej sadzby DPH (20> 23 %, progndzované vynosy DPH upravované o kvantifikované presuny medzi sadzbami)
* ZniZenie sadzby na potraviny (2019 %, WAR tabulky)

* ZvySenie sadzby na nealko - gastro (10->19 %, dariové priznania/eKasa, spotrebny ko3)

«  ZniZenie sadzby na dodanie elektriny (2019 %, udaje URSO a MH SR)

* ZniZenie sadzby na zakladné potraviny (105 %, WAR tabulky)

* Znizenie sadzby na jedla - gastro (10->5 %, danové priznania/eKasa, spotrebny kos)

* Znizenie sadzby na lieky a zdravotnicke pomdcky (1025 %, Statisticky vykaz NCZI, dariové priznania)
* ZniZenie sadzby na ucebnice (1025 %, WAR tabulky, spotrebny kos)

* Znizenie sadzby pre registrované socialne podniky (1025 %, dariové priznania)

* ZvySenie sadzby pre ubytovacie sluzby (10> 23 %, danové priznania)

*  ZvySenie sadzby pre vleky, Sportoviska, rekreacné zariadenia (10> 23 %, dariové priznania)

* ZvySenie sadzby na tlac, knihy, noviny, ¢asopisy, hudobniny — okrem ucebnic (10223 %, WAR tabulky, spotrebny ké3)
16



Zmeny v DPH

Na nasledujuce roky st vynosy indexované rastom nominalnej KSD zohladnujucej vplyvy konsolidacie na makroekonomické
prostredie (v progndze nasledne vyuzivame analyticky ocistované makro aby nedochadzalo k double countingu)

Ciasto¢nou kontrolou spravnosti pre celkovy vypocet je stlad celkového objemu nami kvantifikovanej DPH s dafiovymi priznaniami
VSeobecny pristup ku kvantifikacii: (i) WAR / spotrebny kas, (ii) aproximacia na vynos DPH, (iii) kde je to mozné — vyuZitie

sektorovych dat (priznania DPH ako zakladny referencny Udaj - ktory v zdsade implictne zahrffia aj optimalizaciu dane)

sadzba DPH kvantifikovany vynos DPH pri su€asnej sadzbe (ESA2010, mil. eur)
zdroj dat suéasna 2025 2026 2027 2028
vynos DPH prognéza VpDP 10 660 11197 11247 11 645
potraviny WAR tabulky 20 19 1722 1815 1898 1978
vybrané zakladné potraviny WAR tabul’ky 10 5 386 407 426 443
knihy, tla¢ WAR tabulky, spotrebny k6$ 10 23 22 23 24 25
ucebnice WAR tabulky, spotrebny k6 10 5 6 7 7 7
&asopisy, noviny, hudobniny WAR tabul’ky, spotrebny kos 10 23 12 13 14 14
$portoviska, rekreacia, vieky danove priznania DPH 10 23 11 12 12 13
Z toho rekreacia danové priznania DPH 10 23 2 2 2 3
Sportoviska danové priznania DPH 10 23 8 9 9 10
vleky danové priznania DPH 10 23 1 1 1 1
gastro danové priznania DPH, spotrebny kd$ 176 185 194 202
Z toho gastro (jedlo) darnové priznania DPH, spotrebny koS 10 5 123 129 135 141
gastro (nealko napoje) danové priznania DPH, spotrebny kés, eKasa 10 19 21 29 23 24
gastro (alko napoje) danové priznania DPH, spotrebny kés, eKasa 20 23 39 34 35 37
lieky Statisticky vykaz NCZI, darové priznania 10 5 165 174 182 190
farmaceutické pomacky Statisticky vykaz NCZI, dariové priznania 10 5 29 27 28 32
registrované socialne podniky darnove priznania DPH 10 5 8 8 9 9
ubytovanie danové priznania DPH,,spotrebny koS 10 5 31 33 34 36
dodanie elektriny URSO, MH SR 20 19 257 271 284 296 17
DPH iné tovary a sluzby dopoéet 20 23 7822 8 208 8122 8 386




* Informacia z pokracujucej diskusie Vyboru zo dna 24.9.2024

DPH — kvantifikacia znizenej DPH na

gastro a ubytovanie

DetailnejSie sme sa pozreli na polozky z ndvrhu po zmenach na vlade, tykajlce sa zmien sadzieb v gastre a ubytovani (18.09.2024):
* ZniZzena DPH na gastro:
e Pristup cez spotrebny ko&s: fiskalny vplyv naratany cez spotrebny koS je potrebné upravit o sektorovld medzeru. Ta sa pre dany
sektor pohybuje na urovni 53 %. Nasledne sa ziskavaju podobné Cisla ako pri pristupe cez danové priznania.
e Zavodné jedalne v ramci velkych podnikov: Podla Udajov z dafiovych priznani, maju minimalny vplyv na celkové Cisla (do 2 mil.
eur) zavodné jedalne v ramci podnikov boli identifikované cez trzby v zniZzenej sadzbe, ktoré zrejme zodpovedaju vydaju jedla.
* Znizena DPH na ubytovanie:
* Nedostatkom vyuZzivania danovych priznani je, Ze Cast trzieb z ubytovania vstupuje do DPH na vstupe pre iné firmy.
* Nedostatkom spotrebného kosa je nezahrnutie zahrani¢nych ubytovani, ktoré tvoria cca 40 % z celkového ubytovania.
* Problematika spreadu medzi dafiou na vstupe a na vystupe: Dan na vstupe pre gastro (ak hovorime o potravinach) bude 19 %
(potraviny vratane nealka), resp. 5 % (zakladné potraviny) a dan na vystupe klesne na 5 % (jedlo), co mbze v urcitej miere viest k

narastu nadmernych odpoctov a nizsej vybranej DPH. 18



* Informacia z pokracujucej diskusie Vyboru zo dria 24.9.2024

DPH — kvantifikacia znizenej DPH na
gastro a ubytovanie

Tabulka 2 Vynos DPH a o¢akavané fiskalne vplyvy (23 ->5 % gastro jedlo; 23 -> 19 gastro nealko; 5 -> 23 % ubytovanie) — porovnanie pristupov

2025
Zdroj z danovych priznani spotrebny ks spotrebny k6s* WAR
Polozka Trzby+ Vynos DPH  Fiskdlny  ,om. KsSD Vynos .., . Vynos DPH Fiskalny Suma+ Vynos DPH
DPH  (10%) VP  (yritane DPH(10 oKy (10 %) volyv  DPH  (10%)
DPH) ) VPV
Gastro celkom 3058 4163 3533

Gastro spolu 1560 - 3515
(znizena)

Gastro jedlo**; 1313 - 3003
2355

Gastro nealko; 247 - 512
23219

Ubytovanie; 523 759*** 305%*

Spolu len znizené
sadzby

*po ocisteni, vzhladom na hodnoty poslednej znamej sektorovej medzery na DPH (gastro a ubytovanie: 53 %)
** bez dondsok, vratane zdvodného stravovania
***nenavysované o zahranicnych ubytovanych

****yychddza z trZieb pre rok 2023, ktoré boli ponizené o 10 % oproti skutocnosti (reflektovanie skokového ndrastu medzi 2022 a 2023, kde nie je istota nakolko sa bude
potvrdzovat aj v buducnosti)




Zmeny v DzMV

Zmena v nakladnej doprave + autobusy (-32 mil. eur)

= Zavedenie minimalnej EU sadzby na kamidny a navesy
(N3-tahac a O4)

= ZruSenie variabilného poplatku na zaklade pripustnej
hmotnosti a veku pre pripojné vozidla (01,2,3,4) a
nahradenie jednou sadzbou pre kazdu kategoriu

= ZjednodusSenie a zjednotenie sadzieb pre M2/N2 a
M3/N3-netahac

= Zmena vekovych koeficientov ( z bonus/malus sa
prechadza na malus)

Zmena v osobnych autach, motorkach a dodavkach
(+28 mil. eur)

= Uplatnenie rovnakych vekovych koeficientov - fiskalne
pozitivny vplyv

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena DzMV pod/la kategorii

%ot aktualna aktualny navrhovana navrhovany diel
pote . : , . ’ . rozdie
priemerna vynos priemerna Vynos

sadzba (v tis. eur) sadzba (v tis. eur)

I 7Y I e = I B 1Y
o | mmo|  wo| mem] | s

iy
(oot | soe] oio| s o] ses
——————
B 7Y B 7Y B Y B ERE

o
IR T B ™ I BT B )

spolu 789,542 133,947 129,059 - 4,888

kategoria

vozidiel (v tis. eur)

* Wpocet je na zaklade priznani z roku 2022, vplyv na 2025 je preto indexovany




Zmeny v NDS
Myto

= Sdvisi so zmenou DzMV - princip menej zdanit
vlastnictvo nakladnych aut a viac zdanit vyuZivanie ciest

Platnost od 1.7.2025

Mytny poplatok za emisie CO2 sa zvysuje o 19%,
poplatok za infrastruktiru o 21%

Diafni¢né znamky
Platnost od 1.1.2025
Zvysenie rocnej dialnicnej znamky z 60 na 90 eur

Uprava mesaénej a desatdriovej zndmky v stlade s EU
smernicou (z17na 17,10 az 12 na 10,80 eur)

Zvysenie jednodnovej znamky 5,40 na 8,10 eur

Pozitivne riziko na rok 2024: efekt predzasobenia ro¢nych
diafhiénych znamok v decembri (riziko 22 mil. eur)

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Legislativny vplyv opatreni

2025 2026 2027 2028
Zmena myta

zmena dialnicnych znamok
z toho prijmy ND5 37 41 43 45

z toho DPH 7 g 9 9

Porovnanie cien dialhi¢nych znamok

mesaténa 10dnova jednodniova

celorofna

aktualny cennik

% z celorocnef znamky

novy cennik

% z celoroénej znamky

21



. ) . — INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
Zmeny v podielovych daniach ==

Materské $koly (MS) uz nebudu origindlnou kompetenciou

samospravy, ale budu financované z kapitoly ministerstva Vynos DPFO pre obce v roku 2025 — cash + sankcie (v mil. eur)

Skolstva ) - — _ ,
vynos vplyv  vysledny vynos rozdiel oproti junu podiel
= vplyv -559,6 mil. eur na vynos z DPFO pre obce v junové progndza 2804,8 70,0%
zmysle materialu schvaleného vladou v auguste vplyv M3 -559,6 2245,2 -559,6 56,1%
septembrova progndza 2775,6 -29,2 70,0%
nova legislativa 76,5 2852,1 47,3 70,0%
Aktualizacia progndzy znizuje vynos vplyv M3 -559,6 2292,5 -512,4 54,4%
Uprava na uroven vynosu z juna -46,3 2 246,2 -558,6 55,1%

= -29,2 mil. pre obce, -12,5 pre VUC

Konsolidacné opatrenia zvysuju vynos

= +76,5 mil. pre obce, +22,4 mil. pre VUC )
Vynos DPFO pre VUC v roku 2025 — cash + sankcie (v mil. eur)

Nové podiely 55,1 % pre obce a 29,5 % pre VUC stanovené [ , vnos_vplyv vyslednyvynos _rozdiel oproti jdnu podiel
’ ) ’ ’ junova prognoza 1202,1 30,0%

tak, aby progndzovany vynos samosprav v roku 2025 septembrova prognoza 11895 25 30,0%
neklesol oproti junu. nové legislativa 34,9 12245 22,4 30,0%
Uprava na Uroven vynosu z juna -20,5 1204 1,9 29,5%

22
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPH =

2024 - 2028: oproti junu -70 az 1 010 mil. eur

Zmeny oproti junu 2024 (v mil. eur)

. ré A4 . rd . 7 . 1400
Legislativa (zvySenie zakladnej sadzby a presuny v ramci = iné faktory
znizenych sadzieb): 1200
1000 1,010 . ,
. . . ~—] R mmm jednorazové faktory
= celkovo 877 az 920 mil. eur v rokoch 2025 az 2028 800 =
0| 692
= kvantifikicia zohladriuje dopady konsolidacie na makro 600 W level / EDS
fundamenty 400
200 mmm makro (*analyticky
0 upravené)
e . . ) , ] ._ legislativa
Makroekonomicky vyhlad po analytickom ocisteni - 200
: . . - 400 ,
= mierna korekcia nadol v roku 2024 (-12 mil. eur), 023 2004 2005 2006 2027 aopg - Ocelkovazmena
" pozitivny prispevok v rokoch 2025 (102 mil. eur) a 2026 ' . .
(63 mil. eur) vystrieda pokles na konci horizontu (-110 MedziroCné porovnanie (v mil. eur)
mil. eur v 2026 a -227 mil. eur v 2028) 3 000
L ’ 1800 .
aktualizdcia jednorazovych faktorov: presun a pokles DPH z 1600 =iné faktory
RRP (-) 1400  jednorazové faktory
= oproti junu: 1200
L . 1000 m evel / EDS
= v roku 2024 aktualizacia vplyvu RRP 0 -39 mil. eur, 800
= vroku 2025 RRP: - 48 mil. eur, energopomoc (len 600 m makro (*analyticky
. ; 400 upravené)
plyn): + 42 mil. eur .
200 legislativa
v 2026 RRP: + 24 mil. eur 0
- 200 =0=ce|kovi zmena
- 400

- 600 24
2023 2024 2025 2026 2027 2028




= EDSv2Q 2024 (15,56 %) zostava na urovniach z 1Q

= Zmeny do minulosti vyplyvaju z:

EDS DPH = revizie dat za kontrolnd ¢innost

= malé aktualizacie legislativy a rozlozenia jednorazovych faktorov v jednotlivych kvartaloch
(vyplatend energopomoc)

Vyvoj EDS

16.5%

——EDS september 2024, sa (+el. sluzb
16.0% P ( V) v\ \ 15.56%

.

——EDS jun 2024, sa (+el. sluzby)
15.5%

A A

15.0% — \
14.5% \
° /\ / \

14.0%

13.5%
S S < S 1 N 1 N W W W W I~ N NN 0 W 0 00 O O O O O © O O «H = = «d N N & N ;n o oo oo < <
I 4 1 4 —H 4 H 1 H A 4 H 4 H 4 H 4 H Hd H H 1 +H 1 N AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN
g d g ooddddgd ddgododddogdddogdJddgoddgodogdJddodogodogdJdddoddgoddogdo
— N M S HA N ;N S o N M S AN N S A NN S AN ®N S AN N S AN N S AN NS AN Nt N
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2024 - 2028: -33 az -49 mil. eur

= Minerdlne oleje - zohladnené nové makro (-)

SpOtrebné dane = Tabakové vyrobky — 2024 bez zmeny, od 2025 aktualizacia makra (-) a legislativy (-);

od 2025 mozné pozitivne riziko zo zvySenia sadzby DPH

Lieh — 2024 dole o0 31 mil., do 2025 a dalej premietame nizsiu EDS, aktualizaciu
legislativy (-) a nové makro (-)

Spotrebné dane spolu — rozdiel oproti junu (v mil. eur) SD - medziro¢ny vyvoj (v mil. eur)
20
200 = iné vplyvy
. iné vplyvy 10 07
124 B jednorazové vplyvy
150 127 133
m jednorazové legislatf
vplyvy 69 egislativa
-10 100
legislativa - 106 96 64 101 B evel/EDS
69
-20 50 93 43 mm makro
B level/EDS
-30 I I I_ =Omcelkom
mmm makro 0
-40
-7, -50
=0—celkom 0 _49
-100
-60

2023 2024 2025 2026 2027 @ 2028
2023 2024 2025 2026 2027 2028
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Spotrebna dan z liehu 2024

70

60

50

40

30

20

10

SD z liehu ( v mil. eur)

Jan Feb Mar April Maj Jun

Jul

Aug Sept Okt Nov Dec

Vypadok na dani (-31 mil. eur) spbsobeny velkym predzasobenim pred
zmenami legislativy

2023

2023 bez predzasobenia,
so zvysenim sadzby
(teoretickad)

=024 bez predzasobenia,
so zvysenim sadzby

(teoretickad)

——2024 (VpDP 06.24)

2024 (odhad VpDP
09.24)

Od juna je vypadok za 3 mesiace 20 mil. eur, celkovo
oCakavame vypadok 31 mil. eur

Za posledné obdobie 2 predzasobenia za spolu 103 mil. eur:
= April 2023: 68 mil. eur
= Januar 2024: 34 mil. eur

Predzasobenia sa postupne rozpustaju, plny vynos v novej
sadzbe oCakavame az v oktébri 2024
=  Prvé predzasobenie sa rozpustilo v novembri 2023, kedy
sa uz obchodnici zacali predzasobovat pred zvySenim
dane v 2024
= 7 druhého predzasobenia zostava rozpustit 5 mil. eur
(predpoklad rozloZenia este v 2 nasledujucich mesiacoch)

Medzirocne poklesol aj vynos z palenic za 7 mes. 0 57 % (-3,1
mil. eur) — napriek zvySeniu sadzby (snad slaba minuloro¢na
Uroda ovocia a nie navrat k nelegdlnemu péleniu) . 27
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SO: IIl. mal lepSie plnenie pocas leta na Ukor I. piliera. Slabsie plnenie na I. pilieri sa levelovo prenasa
na koniec horizontu. V roku 2024 jednorazovy vplyv z oddlZzenia nemocnic (+167 mil. eur). ZvysSenie
maximalnych VZ zo 7 na 11 nasobok od 2026.

Dane d OdVOdy z prace = 70: vplyv legislativy je doCasné zvySenie ZO o 1 p. b. a zmeny v OOP a minimalnom poistnom. EDS

2024_2028 primarne pod vplyvom lepsSieho plnenia od posledného vyboru.

= DPFO: EDS pod vplyvom (i) rekvantifikacie dafiového bonusu na zaklade novych udajov
od FS SR, (ii) lepSieho vyberu dane v letnych mesiacoch a (iii) fiscal dragu od 2026.

Rozdiely oproti junu 2024 (v mil. eur)

Socialne odvody Zdravotné odvody DPFO zo zavislej ¢innosti
200 40 40
 iné vplyvy 150 28
20 20 ’
mmm jednorazové 100 =
vplyvy 0 0
legislativa 50 - 3
. level/EDS 0 -20 -20
mm makro 50 40 40
=0—celkom -100 -56 -56
-60 -60
-64
-150
2024 2025 2026 2027 2028 -80 -80

2024 2025 2026 2027 2028 2024 2025 2026 2027 2T28
29



Danovy bonus na dieta

Priznania 2022 a 2023

bez priznania
410 948

H bez bonusu
1051035

B bez bonusu
399 873

A bez bonusu
333778

H s bonusom
369 687

B s bonusom

131916
A's bonusom

97 437

2022

bez priznania
157 959

H bez bonusu
1279 064

B bez bonusu
404 984

A bez bonusu
331 664

H s bonusom
371823

- B s bonusom

135 277
A s bonusom

- 113 903

2023

Odhad celkovej sumy DB na dieta (v mil. eur)

1,400

1,200

1,000

800

600

400

200

NavySujeme odhad celkovej sumy danoveho bonusu na dieta na zaklade
doplnenych Udajov z danovych priznani za rok 2023.

PocCet 0s6b uplatnujucich si danovy bonus medziro¢ne vzrastol o 3,7 %.
® Priznania A: +16,9 %, priznania B: +2,5 %, hlasenia: +0,6 %.

Vyssi danovy bonus akrualne zvysuje vyber DPFO zo zavislej Cinnosti.

Zmena legislativy znizuje od 2025 sumu DB o 170 mil. roCne.

DPFO zo zavislej ¢innosti (v mil. eur)

1,2441,2701,2591,286

910 933 914 937 g91g 941 g1 945
759 766 769 772
o o o o

-80
\a \i \a \i\ \a \i\ \a \i\ \a \; \a \; _100
© o) © o © o © o © o @© o
€ B o€ % € % & B € B & 2023 2024 2025 2026 2027 2028
2023 2024 2025 2026 2027 @ 2028 s makro mmm evel/EDS  m dafiovy bonus
M z3visla ¢innost podnikanie @ po zmene DB legislativa m iné vplyvy  =O@=celkom



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan vyberana zrazkou

Zmeny oproti junu 2024 (v mil. eur)

2024: +15 mil. 30
. . legislativa
» (+) makro — Uroky aj vklady 20
10 -
s . L . g m dividendy
= (4) EDS,— I?p5|e plnenie — najma podielové fondy a 0
ostatne prijmy -10 [ EDS/level (objem urokov)
. () divi o . . : . 0
(+) dividendy — vyssie velké subjekty aj malé . mmm £DS/level (nom. HDP)
2025 a7 2028: +6 az -44mil.
-40 B makro (HDP, b.c.)
= (-) Vklady — pokles urokovych sadzieb -50
= neistota premietnutia do vynosu dane -60 s makro (objemu drokov)
o ’ . . -70
= ocCakavame, Ze sa pokles prejavi n/evsko.r , 5004 5005 5026 5027 5028 =0—Zmena celkom
(podobne ak bol posun vplyvu zvySenia Urokov)
— vyssia EDS pri vkladoch Vyvoj objemu tGrokov a vynosu dane (v mil.)
. v PO - . === yynos dane (jun 24)
= (-) legislativa — znizenie sadzby na dividendy zo ziskov ——— baza (akt) (pr.os)
od roku 2025 z 10% na 7% 100 === baza jun 24 (pr.os) 900
50 400
0 -100
SR RBIIYOINENAAIIITILENE
SESSS88888888¢8¢8¢888¢88¢8¢8¢8¢
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DPFO z podnikania

10

-10

-20

-30

-50

-60

-70

-80

-90

Znizujeme prognozu o 36 mil. eur z dovodu nizSieho plnenia vyrovnania

Aj napriek zvySujucim sa prijmov zivnostnikov, celkova danova povinnost zaostala za

oCakavaniami

Horsie plnenie z roku 2023 prenasame na ostatné roky

Zmeny oproti junu 2024 (v mil. eur)

-3
B iné vplyvy
0 Q I jednorazové vplyvy
-43
-50
36 -58 legislativa
-38
-8 I level/EDS
-52 9
-59 ) mm makro
-70
10 =0—celkom
-83
2023 2024 2025 2026 2027 2028

V sledovanych kategodriach ostal hruby zisk medzirone bez zmeny

Hruby zisk (v mil. eur)

kategéria 2022 full 2023 prelim % zmena
5ZCOo pausalisti 1,316 1,322 0.5%
SZCO nepauZalisti 558 563 0.9%
prenajom 255 256 0.3%
umelecke dielo 25 25 0.7%
kapital 44 44 0.1%
ostatne 165 165 -0.4%
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPPO

Medziro¢né porovnanie (v mil. eur)

700  iné vplyvy

2023: - 25 mil. eur oproti junovej prognéze 600 s jednorazové vplyvy

: : . , 500 i
= Mierna korekcia odhadu na zaklade doteraz podanych 200 legislativa
dariovych priznani a zverejnenych Gcétovnych zavierok 200 e level/EDS
y % . mm makro
na Uroven 4 365 mil. eur 200
=0—celkom
. L : . 100
Pozitivny vplyv legislativy predstavuje vypadnuty 0
solidarny prispevok 100

-200
2023 2024 2025 2026 2027 2028

2024 a7 2028

= Qproti prognodze z juna 2024 ocakdavame spomalenie 100
rastu makroekonomickej bazy (HDP bez kompenzacii)

Zmeny oproti junu 2024 (v mil. eur)

B iné vplyvy

na konci progndzovaného horizontu >0 , ,
I jednorazové vplyvy

Od roku 2025 pozitivny vplyv legislativy 0 legislativa
EDS mierne nizSia oproti predchadzajucej prognoze ale 50 = evel/EDS
stabilna v Case e makro

-100 =0—celkom

-150

-200

2023 2024 2025 2026 2027 2028

|
]
|




= Aktualny odhad pre rok 2023 je 4 365 mil. eur

= Qproti odhadom vidime vysSiu sumu vo vyrovnaniach za jul 2024, ¢o moze
indikovat nizSiu ako predpokladani sumu vo vyrovnaniach vo zvysnych mesiacoch

DPPO 2023 Najvyssi rast v sume DPPO zatial pozorujeme v sekciach financii, energetiky,
priemyslu a stavebnictva. Najvacsi pokles v sume DPPO zatial vidime v sekcii
polnohospodarstva a sekcii obchodu.

Rast plnenia podla odvetvi Vyvoj EDS oproti junovej progndze
70% i 6.5%
co 5%
50%
0% 40% 3794 6.0%
30% 22% 709
0% 20% 169 5.5%
0% 10% 9% 8% _i?
o -l i
0% 5.0%
-10%
-20% -16% 4.5%
-30%
-40% -33%
¥ W @ & OO Ll < SN > ESIIRC > e © 4.0%
LR S SRt S to N SO SR MRS R S
F @ & B & & L& S &
S 3 <</(\Q/ A/\’E)Q/ © ,§® %(\ . \Q\ ké\ Qﬂ (\\) Q \O QO o
& C’)&, ‘OQ 6@ S\O Q AQ/ Qc’ 35/)
v v ¢ N ) & 2010 2015 2020 2025 2030
o\@ ) O\Q
¢ R =0=EDS - minulost =O=jun 2024 =0O=september 2024
B rast 2023 === priemer (9%)
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Prognoza
vybranych nedanovych prijmov
2023 - 2028
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Dividendy INSTITUT EINANCNEJ POLITIKY
Zmena oproti junu 2024 (ESA, mil. eur)

2024: s malymi zmenami 100
% - % Z ; 80
= takmer vsSetky dividendy urené pre vyplatu v .
aktualnom roku uz boli bud vyplatené alebo schvalené 40
na valnych zhromazdeniach. 20
0
-40
-60 -5/ o4 .
2025-2028: -80
. - ,_ o _ 2024 2025 2026 2027 2028
= Slovensky plynarensky priemysel vylepsuje svoj odhad - ,
- . v m SPP e /SE SSE mmmm SEPS i ostatné podniky =@==celkovd zmena
dividend pre rok 2025 o 82 mil. eur (ESA dividendy
70 mil. eur a superdividendy 12 mil. eur) Celkovy vyvoj oproti jinu 2024 (ESA aj superdividendy, mil. eur)
Energeticky sektor na horizonte zasiahnuty zvySenym 600
regulovanym odvodom a vplyva na dividendy na rokoch 500 [489)]

o N . o 400
priblizne polovicné hodnoty. Skupina SPP sa prejavuje
relativne mensimi zmenami, kedZe pdvodné financné 300

[4a]  [4g]
2026-2028. Dividendy ZSE a SSEH boli znizené na I I [407]

. v = - . N
plany zvySovali vyplatu dividend na horizonte. 200 394 0 —9—
’ ’ 4 7 319 _5_
Po zohladneni nového regulovaného odvodu sa odhad oo I 252 oo a0 11
. L ) . 157 157
dividend vratil blizko junovym hodnotam.
0
jun 24 ‘ sept '24 | jun '24 ‘ sept 24 | jun'24 ‘ sept '24 | jun'24 ‘ sept '24 | jun'24 ‘ sept '24
— 2024 2025 2026 2027 2028
s ESA dividenda m super dividenda Ohotovostné pinenie . 36
|
|




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

NDS

2024: -1 mil. eur Zmeny oproti junu 2024 (v mil. eur)
2025 az 2028: +77 az +136 mil. eur 160
* Plnenie na tento rok ide podla ocakavania pri 140 132 134 136

dialnicnych znamok aj myte 120

Nové ceny dialni¢nych zndmok zaént platit od 100 -i”é'faktory

1.1.2025. Pozitivne riziko na rok 2024: efekt 80 p= legislativa

, L S ) 141 144 148 m £DS/level
predzasobenia rocnych dialnicnych znamok v 60
decembri (riziko 22 mil. eur) 4o - ekt
=0—_celkova zmena
= Nové ceny myta zacnu platit od 1.7.2025 20
; e N BN
-20
2024 2025 2026 2027 2028
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aktualizacia objemu kvot (nové publikované informacie o dodatocnom stiahnuti do MSR za september az
december 2024 v objeme 1,16 mil. kvot absentujice minuly Vybor),

vzhladom na stabilnejsi pristup k progndze cien povoleniek, zapracovavame aj dodatocny predpoklad o stiahnuti

do MSR v 2. kole aj v roku 2025 (na Urovni roka 2024)

vyvoj cien — dlhodoby trend ukazuje na mierny pokles oproti junovym hodnotam (Uprava pristupu k progndze

cien v ramci makrovyboru)

Viyvoj oproti junovému vyboru (v mil. eur)
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Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza vybranych vydavkov VS
2024 - 2028

Ml
Ifp



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vyvoj vybranych vydavkov (zmena oproti junu, mil. EUR)

Co je nové pri vydavkoch?
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Déchodky

= Upravy nastavenia rodi¢ovského dochodku znizia vydavky
od 2025

= Narast inflacnych ocakavani Ciastocne kompenzuje uspory s
efektom od roku 2026

= V 2024 premietnuté vysSie plnenie na starobnych
déchodkoch a tiez 2 viny jednorazovych doplatkov na
predcasné starobné déchodky

Vplyv legislativy — rodi¢ovsky dochodok (ESA2010, mil. EUR)

Rodicovsky dochodok z dvoch percent z dane 2025 2026 2027 2028

- vplyv na Socialnu poistovriu -345 -364 -385 -404
- vydavky vysluhového systému -8 -8 -8 -8

- asigndcia dvoch percent z dane 0 66 71 76
Vplyv na Statny rozpocet -353 -306 -322 -336
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Nemocenské davky a

davky v nezamestnanosti

= Nemocenské davky: SlabSie Cerpanie materského aj tehotenského v dosledku rychlejSieho neZz ocakavaného poklesu pérodov
pokracuje (pocet davok zatial medzirocne klesol o0 7%), okrem toho premietnutie makra a slabSieho skuto¢ného Cerpania v 2024

= Davky v nezamestnanosti: Vplyv silnejSieho skutocného plnenia v 2024, okrem toho premietnutie vplyvu makra

Vyvoj nemocenskych davok (zmena oproti junu, mil. EUR) Vyvoj davky v nezamestnanosti (zmena oproti junu, mil. EUR)
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Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia progndzy do stredy 25.9.2024 na
adresy: jan.remeta@mfsr.sk a dusan.paur@ mfsr.sk



mailto:jan.remeta@mfsr.sk
mailto:dusan.paur@mfsr.sk

DAKUJEME
ZA POZORNOST

||||| INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy ]
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