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87. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy (d'alej len ,,Vyboru“)
(22. 09. 2026)

Usastnici stretnutia:

MF SR — Gabriel Machlica, Duan Paur, Marian Saling
NBS — Martin Nevicky, Vratislav Pisca

SLSP — Marian Koci$ (online), Maximilian Wéber (online)
KRRZ — Jakub Kosko, Viktoria Bothova

CsoB — Marek Gabri§ (online)

Tatra Banka - Juraj Valachy (online)

UniCredit — Lubomir Korsnak (online)

VUB — Michal Lehuta (online)

Zasadnutia sa zcastnili aj analyticky a analytici Institdtu financnej politiky (dalej ,IFP*), zastupcovia sekcie Statneho
vykaznictva MF SR, FS SR, NKU, Statnej pokladnice, Socialnej poistovne a dalSi pozorovatelia Vyboru. Zastupca
Infostatu vopred ospravedinil svoju netcast.

87. zasadnutie Viyboru otvoril riaditel IFP Gabriel Machlica. V Uvode predstavil tri hlavné dévody, pre¢o doSlo
k vyraznému zlepSeniu prognézy ato: zlepSenie EDS na DPH z dévodu zapracovania druhého kvartalu,
priblizenie vynosu DPPO k rozpo¢tovanému z dévodu nenaplnenia negativnych indikacii z prvej polovice roka
a lepSi vyber dani a odvodov z trhu prace, ktory je pravdepodobne podporeny aj presunom €asti Zivnostnikov do
zamestnaneckych pomerov. Nasledne sa preslo k samotnym prognézam. Prijmovu ¢ast prezentoval Dusan Paur
a vydavkovu Gast Marian Saling.

Prezentacia dafiovo - odvodovych prijmov a diskusia

VUB: Zastupca sa opytal, & je mozné, 7e bude v blizkom &ase opatovne zvolany Vybor v pripade, ak budu prijaté
konsolidaéné opatrenia.

IFP: Ak budu poCas procesu schvalovania rozpoétu zname konsolidaéné alebo iné opatrenia s vplyvom
na rozpoéet, ktoré budu v stlade so Statitom Vyboru prediozené do druhého &itania v NR SR alebo
schvélené vladou SR, €lenovia Vyboru budu o nich informovani. V zavislosti od charakteru a rozsahu
vplyvu opatreni na rozpocet bude na zaklade dohody s €lenmi Vyboru zvolané dodatotné zasadnutie
alebo bude vyuZity postup per rollam.

NBS: Zastupca sa spytal na spresnenie vplyvov plnenia uvedenych v legislativnej tabulke pri dorovnavacej dani.

IFP: Akrualizacia pri dorovnavacej dani je posunuta na obdobie 15 mesiacov po skonéeni zdariovacieho
obdobia. Cast vynosov prijatych v tomto roku preto akruaine patri do roku 2024, ale zaznamenané su uz
aj platby za rok 2025.

IFP: Riaditel odboru danovych analyz a progn6z polozil otazku, ¢i Clenovia Vyboru suhlasia s publikovanim
¢asového radu EDS na DPH s pouZitim aktualizovanych koeficientov pre vypocet makroekonomickej zakladne.

NBS: Zastupca uviedol, ze s publikovanim suhlasi.
Pozn.: Ostatni ¢lenovia Vyboru nemali k zverejneniu vyhrady.
KRRZ: Zastupca sa opytal, aké faktory prispievaju k pozorovanému rastu EDS pri DPH.

IFP: Za rastom moze byt viacero faktorov. Pozitivne sa prejavuje kontrolna €innost finanCnej spravy.
Taktiez vplyv obmedzenia odpo¢tu DPH pri motorovych vozidlach pouzivanych aj na sukromné ucely
mdZze byt vy$si, nakolko sa tyka nielen obstarania motorovych vozidiel ale aj pohonnych latok, nahradnych
dielov a dalSich rezijnych nakladov, ktorych vplyv je vSak tazké presne odhadnut.
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NBS: Argument, Ze sa jedna o automobily povazuju za korektny najma vzhladom na to, ze rast je
pohanany hlavne malymi podnikatelskymi subjektami. Zarover ocefuju konzervativny pristup IFP pri EDS
na DPH.

VUB: Zastupca polozil otazku ohfadom zahmutia rastu podielu elektrickych vozidiel na celkovom vozovom parku
do prognozy, nakolko rast ich podielu méze viest k znizovaniu vynosu spotrebnych dani.

IFP: Pocitame s poklesom EDS, momentélne rast podielu elektrickych vozidiel nemame explicitne
zahrnuty, avSak zamyS$fame sa nad moznostou zohladnenia v buducnosti.

IFP: Riaditel odboru dariovych analyz a prognéz v nadvaznosti na diskusiu na makroekonomickom vybore
ohladom rizika rastu nékladov firiem aj v spojitosti so zvySovanim cien paliv poloZil clenom Vyboru otazku, aky
vyvoj oCakavaju pri EDS na DPPO na prognézovanom horizonte. Odhad vynosu DPPO za rok 2025 v priebehu
roka kolisal v nadvaznosti na dostupné Ciastkové udaje o ziskovosti.

NBS: Zastupca uviedol, ze ich trajektoria progndéz DPPO bola podobnéa a vyvoj vnima podobne ako IFP.

KRRZ: Zastupca uviedol, ze vynos DPPO mali vysSie uz v predchadzajlcej prognéze a vzhladom na
plnenia prijaté v mesiacoch medzi vybormi, vidia vynos pozitivnejSie. K otazke ohfadom stabilnej vysky
EDS na progndzovanom horizonte z&stupca uviedol, Ze nepristupuju k jej Uprave, nakofko vyvoj v

Prezentacia vybranych nedanovych prijmov a diskusia

KRRZ: Zastupca sa informoval ohfadom istoty vyplatenia dividend vztahujucich sa k podielu SR v spolo¢nosti
Slovenské elektrarne, a. s. v rokoch 2026 a 2027.

MF SR: Zastupkyna uviedla, ze vyplatenie dividend je podmienené zaradenim 4. bloku JE Mochovce do
prevadzky. Podla vyjadreni vedenia spolo¢nosti je to o€akévany scenar.

IFP: Zastupcovia potvrdili, Ze vyplata dividend za posledné dve zdarovacie obdobia by sa mala
uskutoCnit, avSak jedné sa o manazérske rozhodnutie, pricom tieto byvaju niekedy neisté.

KRRZ: Zastupca uviedol, Ze RRZ vidi priestor na vyplatu dividend a suhlasi s neistotou manazérskych
rozhodnuti. Zaroven sa informoval ohladom vysvetlenia vyrazného rastu dividend medzi rokmi 2026
a 2027 napriek mierne horSej ocakavanej ziskovosti spolo¢nosti.

IFP: Zastupcovia uviedli, Ze medzi dosiahnutim zisku a vyplacanim dividend je ¢asovy posun. Dividendy
vyplacané v roku 2026 sa vztahuju k roku 2025, za ktory si zndme aj konsolidované Udaje. Teoreticky
existuju ekonomické fundamenty, ktoré naznacuju, Ze ziskovost spolo¢nosti by mala byt zachované aj
v roku 2026 a teda dividendy by mali byt vyplatené aj v nasledujicom obdobi (rok 2027). Rizikom vSak
ostava cash-flow spoloénosti a to najma v pripade uskutoénenia novych investicii.

KRRZ: Zastupca sa informoval, i vyrazne niz8ie prognézované dividendy od roku 2028 pri spoloCnosti SPP su
ddsledkom poklesu ziskovosti.

MF SR: Zastupkyna uviedla, Ze je to z dévodu zohladnenia oakavani trhu.

Prezentacia vybranych vydavkov verejnej spravy a diskusia
NBS: Predstavovalo by uplatnenie mimoriadnej valorizacie jednorazovy narast vydavkov len v roku 20287

IFP: Ano, efekt by bol striktne jednorazovy a obmedzeny na rok 2028. V roku 2029 by sa totiz valorizacia
déchodkov zvySovala uz len o rozdiel vyplyvajuci zo vzorca medzi pdvodnou a mimoriadnou valorizaciou
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z predchadzajlceho roka. Zaroven treba mat na pamati, ze inflacia na rok 2028 je pomerne neista, kedze
ide o pomerne vzdialené obdobie a prognéza vychadza z technickych predpokladov makroekonomického
vyboru tykajucich sa energopomoci.

VUB: Ako vlastne funguje mimoriadna valorizacia, ¢o sa tyka jej naslednych vydavkov?

IFP: Rozhodujlici je moment, v ktorom by kumulativny rast cien od decembra prekrogil hranicu 5 %. Cim
skér k prekrogeniu tejto hranice dojde, tym vyssi je fiSkalny dopad — najvyraznejsi efekt by tak mal narast
cien 0 5 % uz v januari, pricom s kazdym dalSim mesiacom, v ktorom by k prekroCeniu doSlo, sa dopad
znizuje. Poslednym mesiacom, v ktorom sa tato podmienka sleduje, je jun. Koneéna vySka dopadu
zaroven zavisi od Urovne, na ktorej sa kumulativna inflacia napokon ustali.

Zaverecna diskusia a predbezné hodnotenie

Na zaver prezentacie riaditel odboru dafiovych analyz a prognoz otvoril diskusiu a poziadal o predbeznu reakciu
na progndzu:

NBS:

o PredbeZne hodnotia progndzu realisticky.

e Ocenuju konzervativny pristup pri EDS na DPH.

e Ohladom kontrolnej ¢innosti spravcov dane uviedli, ze maju od podnikatelského sektora potvrden
kontrolnt ¢innost zameranu na evidenciu trzieb a ,Svarc” systém. Tieto skutoénosti podporuju zlepSeny
vyber dani.

o Obe &asti prognézy — prijmovu aj vydavkovu — predbezne hodnotia realisticky.

o Najvacsie rozdiely oproti IFP, ato v rdmci DPPO a dividend, povaZuiju za vydiskutované.

e  Zastupca vzniesol poziadavku na zasielanie informa¢ného emailu po zverejneni progndzy vzhfadom na
to, ze KRRZ sleduje aj dodrziavanie terminov zverejfiovania prognéz, ktoré stanovuje Statt.

IFP: Zastupcovia suhlasili, ze budu ¢lenov Vyboru informovat o zverejneni prognézy.
TATRA BANKA:

e Prognozu predbezne hodnotia realisticky.
e Ocefiuju, Ze na vznikajuce otazky a problémy sa IFP pozrelo analytickym pohladom.

SLSP:

e Progndzu hodnotia predbezZne realisticky.
e Ocefiuju konzervativny pristup pri EDS na DPH ako pri februarovom vybore.

UniCredit Bank:

e K progndze nemaju Ziadne pripomienky.
e Prognozu predbezne hodnotia realisticky.
o Taktiez oceruju konzervativny pristup pri DPH.

e Zastupca uviedol, Ze by boli konzervativnejsi pri DPPO.
e Po zvazeni konzervativneho pristupu pri DPH sa v3ak rizika vyvaZia a teda progndzu predbezne hodnotia
realisticky.
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CSOB:

o Zastupca sa musel zo stretnutia odpojit skor z dévodu dalsieho stretnutia, preto sa k predbeznému
hodnoteniu nevyjadril.

Riaditel odboru dariovych analyz a progn6z poziadal Finanénu spravu SR, aby ¢lenom Vyboru doplnila pripadné
iné informé&cie ku kontrolnej ¢innosti.

FS SR: Zastupca uviedol, ze kontroly Finan¢nej spravy maju pozitivny efekt na dodrziavanie dafovych
povinnosti. Mnohé z kontrol su aj medialne publikované. Rozsah kontrolovanych oblasti je Siroky: od
klasickych kontrol v oblasti DPH cez evidenciu trzieb a dodrziavanie legislativnych opatreni v rizikovych
sektoroch.

Zaver:

Na zaver stretnutia poziadal DuSan Paur ¢lenov Vyboru, aby poslali svoje hodnotenia prognézy do dvoch
pracovnych dni, teda do 24.09.2026 do konca pracovného dfia na nasledovné adresy: gabriel.machlica@mfsr.sk
a dusan.paur@mfsr.sk.

Zapisali: Ivana Antalova, Jan Komadel, Julius Krémarik, diia 22. 09. 2026
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