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Zhrnutie prognozy

Opatrny pristup prognozy z leta sa nematerializoval:
= Silny vyvoj EDS pri DPH pokracoval aj vdruhom kvartali a dan tak medziroCne rastie o 12 % za sledované obdobie.
= Negativne oCakavania o ziskovosti sa nenaplnili a dodato¢né priznania firiem navysuju odhad DPPO.

= DPFO a odvody vykazuju lepSie plnenie v porovnani s makrobazou. K vySSim vynosom zrejme prispela aj zmena
Struktlry zamestnanosti cez néarast podielu zamestnancov na tkor SZCO.

Aktualizacia makroekonomickej prognézy s pozitivnym impulzom v uvodnych rokoch prognézy
=  Danovym prijmom pomaha hlavne lepSia spotreba v rokoch 2026 az 2028 a lepSi trh prace.

= Pozitivny efekt vyprcha v rokoch 2029 a 2030 cez zniZzenie hlavnych makrozakladni.
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Zmeny oproti RVS a junu 2026

= Aktualna progndza presahuje o¢akavania stanovené v rozpocte

= Na konci horizontu su danové prijmy slabsie vplyvom makra a dochadza k rastu vydavkov
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Zmeny oproti

[ Y 4

junu

2026

= Revizia danovych prijmov pozostava hlavne z lepSieho plnenia DPPO, DPH a trhu prace
= Aktualny odhad vydavkov je primarne ovplyvneny mimoriadnou valorizaciou v roku 2029
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Medzivyborova zmena vybranych dani (v mil. eur)
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Medzivyborova zmena danovych prijmov (v mil. eur) I I I I I

Zmena prijmov
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Dekompozicia oproti junu 2026

Vplyv zmeny makroekonomickych udajov (v mil. eur) Vplyv zmeny levelu/EDS
400
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Legislativa — prijmova stranka

Vplyvy novych legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029 2030

Vplyvy celkom -10
Hypotekarna pomoc vyplacana bankou bude danovym vydavkom na DPPO -17
ZruSenie dopredaja naplni do e-cigariet a nikotinovych vrecusok so starou sadzbou, ich dodanenie 7

Vplyvy aktualizovanych legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Vplyvy celkom -78 35 44 33 11 -16
Zakon o dorovnavacej dani -47 -47 -47 -47 -47 -47
Rozsirenie osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach (bankova dan) -16 8 6 2 1 1
DPPO - znizenie sadzby z 15 na 10 % a navysSenie hranice pre jej uplatnenie z 60 na 100 tis. eur -38 -40 -42 -44 -45 -46
DPPO - nova sadzba vo vyske 24 % pre firmy so zdanitelnym prijmom nad 5 mil. eur 18 20 24 24 21 18
Zaradenie rafinérii medzi firmy platiace osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 8 16 16 16 17 17
Zvysenie sadzby DPH z 19 na 23 % na vybrané potraviny so zvySenym obsahom soli a cukru 0 12 13 11 10 7
Obmedzenie odpoctu DPH na auta na 50 %, ak sa vyuzivaju aj na sukromné ucely 0 59 62 65 67 69
Ostatné -4 8 13 6 -12 -34
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DPH

2026: +266 mil.
Level/EDS (+130 mil.)
Legislativa (+71 mil.)

derogacia - auta (+59 mil.),

zrusenie vynimky zo zakladnej sadzby pre
vybrané potraviny (+11,5 mil.),

aktualizacie z titulu makro vyvoja (ostatné)
Makropredpoklady (+76 mil.)
Jednorazové (-22 mil.)

= aktualizacia DPH z RRP

2027 -2030: +5 az 377 mil.

= Prenos levelu, aktualizovanych
makropredpokladov a vplyvov legislativy

MedzirocCne:
= 2027:nizSi prispevok DPH z RRP




EDS DPH - novy odhad a ,,level shift*

. . EDS jun 2026, sa (+el. sluzby)
Novy odhad pre 2Q26:16,75%
= 7znizenie levelu z dovodu ——EDS september 2026, sa (+el. sluzby) - pévodné koeficienty
niz8ieho podielu 18,5%
. L —=EDS september 2026, sa (+el. sluzby) - aktualizované koeficienty
makroekonomickej bazy, z 8o

ktorej sa neplati DPH -
aktualizacia koeficientov (WAR 5 s
tabulky)

= KSD (0,71 > 0,727), 17.0% 16,75%

MS VS (0,86 - 0,888),
THFK VS (0,87 = 0,869)

16,5% 4 N L Y A | | - 16,45%

16,0%

Na horizonte prognozy: 15,5%
konzervativhy odhad 16,45 %
(vazeny priemer 2025-2026). 15,0%
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Spotrebné dane

2026:

= minimalnazmena +0,5 mil. eur

2027-2030: +11 az -31 mil. eur

= od roku 2028 negativny vplyv
makra

Tabakové vyrobky

= vroku 2027 pozitivhe ovplyvnené
legislativhou zmenou

Sladené nealkoholické napoje

= pozitivne riziko pre vynos zo
sirupov v podobe legislativnej
zmeny: obmedzenie objemu
oslobodenych vyzivovych
doplnkov na 250 ml

Medzivyborova zmena spotrebnych dani (v mil. eur) I I I I I
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Medzivyborova zmena DPPO (v mil. eur) I I I I
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Vyvoj odhadu vynosu DPPO za rok 2025 (v mil. eur) I I I I I

Aktualizacia prognézy [l
DPPO za rok 2025 4900 — pr

4 800 )
-113 mil. EUR
4700 \ //
-247 mil. EUR 254 mil. EUR

VpDP feb 26 jggg m Menadi
. Pokles ziskovost SUSR za 1Q-3Q 25 4400

4300

- RVS sept 2025 VpDP feb 2026 VpDP jun 2026 VpDP sept 2026
VpDP jun 26
! . o —RVS Revizia
« Finalna ziskovost SUSR 2025
+ Pokles ziskovost DP + trzby DPH Kompozicia odhadu vynosu DPPO za rok 2025 (v mil. eur)
33

m preddavky 2025

VpDP sept 26
- Preddavky + doruby zaplatené v 2025
- Vyrovnania zaplatené k 31.08.2026

doruby 2025

® vyrovnania cash
31.08.2026

® banky

- Progndza na zaklade porovnania DP
podanych v roku 2024 aj 2025

m vyrovnania podla DP

= SME (odhad)

= VHS (odhad)
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Podavanie DP za
Z0 2025 finisuje

Top100 platitelov dane podla dane
vykazanejv DP ma cca 40 % podiel na
DPPO. Z tychto nepodalo DP uz len
cca 14 subjektov

NajvysSSie rasty dane zaznamenané v
sektoroch s malym podielom na
celkovej dani

Z velkych sektorov rastie
nadpriemerne iba malo/velkoobchod

Ve

Uprava EDS do buducna z titulu rizika
zvysujucich sa nakladov firiem?

25.9. 2026
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D a n e a O dvo dy Z Medzivyborova zmena dani a odvodov z trhu prace po faktoroch I I I I I

trhu prace e
p 300 _—01273 pr
= Rok 2026 200 —01193 204 171 I né vplyvy
= Napriek znizenej mzdovej baze v Q2 100 183 205 \13 - 186 m Jednorazové vplyvy
pozorované silné plnenie 0 m Legislativa
Nova makroekonomicka progndza -100 Level/EDS
meni jednotlivé kvartaly, primarne 1200 e Makro
cez zamestnanost (VQ2, 2Q3, 1Q4) 200 —o0—Celkom
SlabsSie dlzné spdsobené pomalym 2026 2027 2028 2029 2030
vystavovanim novych predpisov, na
horizonte sa ale vyvoj vrati naspat
Medzivyborova zmena dani a odvodov z trhu prace po zlozkach
(v mil. eur)
= Roky 2027-2030 300 .
» LepSie plnenie v 2026 sa prenasa aj 200 193] 124

do dalSich rokov

100
V roku 2027 zlepSenie priemernej 0
mzdy aj zamestnanosti

I Zdravotné odvody

Socialne odvody

100 B DPFO zo zavislej Cinnosti

Od roku 2028 pokles mzdovej bazy 2200 —o0—Celkom

ZO v rokoch 2029 a 2030 slabsie kvéli -300
nizkej EDS, ktora nevykompenzovala
horSie makro www.ifp.sk 17
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I I I I I Medzivyborova zmena nedanovych prijmov (v mil. eur)
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— mmm Dividendy
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Nedanove prijmy

Dividendy

=  Primalych podnikoch bez
vyraznejSich zmien

= LepSie dividendy SPP a SSE v 2027
= Uprava dlhsieho horizontu pri SPP

= Slovenské elektrarne budu platit
dividendy v 2026 a 2027

NDS

= Potiahol hlavne lepSi vynos z myta,
znamky bez vacsej zmeny

Emisné kvéty (ETS1)

= Premietaju sarozhodnutia EK o
znizeni objemu povoleniek

Rast cienv priemere o4
eur/povolenku

Hazard

= LepSie plnenie internetovych kasin,

ostatné s malymi zmenami
19




D iVi d en dy Zmeny v dividendach oproti jinu 2026 (ESA, v mil. eur) I I I I I
250 f
[ ostatné podniky I p

200
- Rok 2026: - —cEpS

= Sumy dividend uz zvacsa . SE
dohodnuté, Caka sa vyplatenie 100 SSE
Slovenské elektrarne dividenda 100 >0 m 7SE
mil. eur 0 mm SPP
Minimalne zmeny oproti junu: -50 —~0—celkom

=  TRANSPETROL +1.5 mil eur 2026 2027 2028 2029 2030
= MH Manazment +1,1 mil. eur L . .
Celkovy vyvoj oproti junu 2026 (v mil. eur)
= Horizont 2027-2030: 700 -
L . 537
= Najvacsia zmena u Slovenskych 600 47
o . 500 434

elektrarni v podobe 200 mil. eur 200 363
dividendy v roku 2027 200

= \lyrazné zmeny v 2027 v pripade SPP 200
(hotovostne +14,4 mil. eur) a 100
Stredoslovenskej energetiky 0

jun'26 sep'26 jun'26  sep'26  jun'2 sep '2 jun 2 sep'26  jun'2 sep '26

(hotovostne +14,0 mil. eur)
2026 2027 2028 2029 2030

Ostatné zmeny v ramci malych

aktualizacii finanénych plénov W ESA dividenda B super dividenda Ohotovostné plnenie
www.ifp.sk 20




Prl’jmy Z ObChOdovania S 20 Medzivyborova zmena ETS1 (v mil. eur) I I I
emisnymi kvotami (ETS) : JD 1l

-20

ETS1
Znizenie objemu kvoét (-72 az -8 mil.) ~40
= 2027: dodato&né jednorazové znizenie za -60

ucelom presunu prostriedkov zo 80

quchgdo,vanych kvot‘ETS1 do Socialno- 2025 5026 - 2028 2029 2030

klimatického fondu pri ETS2 B Ztoho kvéty  mmm Ztohocena  =O= celkovazmena

2028-2030: nizsSi aukény objem v

dbésledku skorSieho aukcionovania ¢asti

kvot na financovanie REPowerEU 120 Vyvoj cien ETS1 (v eur/povolenku)
Narast cien (+4 az +10 mil.) 00 N T
= narast cien od 2 do 5 eur na povolenku v 80 Stk

rokoch 2027-2030 50

-===Progndza
40 Skutocnost

ETS2 20 __ST T Future Jun26
= vynos nhadalej nie je zohladriovany v o — 0 == TREND

Cislach (plne netransponovana smernica)
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NDS

Dialnicné znamky - Vyber podla
ocakavani

Vynosy z myta - VVySSivynos v letnych
mesiacoch, do konca roka v sulade s
minulym rokom.

Odvod z hazardu

= Vynos z hazardu vykazuje mierne
lepSie plnenie

= Internetove kasina pokracuju v
raste a naplna sa legislativa

= Stabilizovanie vynosu pri
kurzovych stavkach

= Na dlhom horizonte uvazujeme o
prehodnoteni rastu

= Zahrani¢né zdroje poukazuju na

silny rast internetu

Ciselné lotérie dosahuju tento rok
minuloro¢né urovne a zrejme
prehodnotime rast na dalSie rok

Medzivyborova prognéza prijmov NDS (v mil. eur)

of 11 12—l
14 14 14
2026 2027 2028

2029

2030

B iné vplyvy IIIII
m jednorazove vplyvy If p

B legislativa znamky
mmm legislativa myto
w level/EDS znamky

level/EDS myto
mmm makro znamky
mmm makro myto

=0-=celkom

Medzivyborova zmena odvodu z hazardu (v mil. eur)

1

ﬁ/"”

2026 2027
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2028

2029

2030

mm Kurzové stavky

mmm Ciselné lotérie

mm Video lotérie
Internetové kasina

B Ostatné hry

=O-Spolu
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Vybrané vydavky

Aktualizacia VpMP vyrazne
ovplyvnuje vydavky az od
roku 2029

= Zmeny spojené najmas
aktualizaciu déch. inflacie

Level/skutocné plnenie

= Mierne vySSie plnenie na
starobnych déchodkoch

= zZniZenie vydavkov na nem. davky
hlavne pretrvavajucim nizsSim
poctom davok PN

250
200
150
100

50

-50

250
200
150
100

50

-50

-100

Medzivyborova zmena vybranych vydavkov podla faktorov I I I
(v mil. eur) I I

Ifp

(183
mmm Makro

Level

I Legislativa

1 =0—Celkom
=[-8 15

2026 2027 2028 2029 2030

Medzivyborova zmena vybranych vydavkov podla davok
(v mil. eur)

mmm Nemocenské davky
Davka v nezamestnanosti

mmm D6chodky

=0=Celkom

2026 2027 2028 2029 2030
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Aktualizovana legislativa - vydavkova stranka

Vplyvy legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029 2030

Vybrané vydavky spolu 2,1 3,9 2,6 4,8 6
Nemocenské davky -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Vyplata PN zam. na 14 dni -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1
Zlepsenie !<ontrol,PN - zamedzenie obnoveniu PN do 7 dni bez suhlasu 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
posudkoveho lekara

Uprava vzniku poistného SZCO 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Zvysenie min. VZ SZCO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
D6chodkové davky 2 4 3 5 6
Odchod po 40 rokoch prepocet starych déchodcov (doplatky + existujuci) 0 0 0 0 0
Zmena vypoctu déchodku za obdobie starostlivosti o dieta 0 0 0 1 1
13. déchodok 2 4 3 4 5
Davka v nezamestnanosti 0,2 0,0 -0,4 -0,2 0,0
Vyklesava nie davky v nezamestnansoti od 4. mesiaca poberania 0,2 0,0 -0,4 -0,2 0,0

www.ifp.sk 25
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Dochodky

I I I I I Medzivyborova zmena déchodkov podta faktorov (v mil. eur) = Makro:
If 250 - . -
p Inflacia kumulativne zvySuje
200 ,
vydavky od roku 2029
150 oy, n , o
mmm Makro NiZ§i rast ADH pdsobi opaénym
100 Level smerom
50 o mmm | egislativa
=0—Celkom . Level:
_ = Stabilizacia poCtu novopriznanych
-50 pred¢asnych dochodcov
2026 2027 2028 2029 2030
= Mierne vysSSie plnenie na SD
Medzivyborova zmena dochodkov podla davok (v mil. eur) = Rizika:
250
= Mimoriadna valorizacia déchodkov
200
150 mm [nvalidny déchodok
I Pozostalostné déchodky
100 mmm Pred¢asny déchodok
50 I|36 mm Starobny déchodok
0 =0—Celkom
-50

2026 2027 2028 2029 2030

www.ifp.sk

Interné



||||| Mimoriadna valorizacia

Vyvoj kumulativnej dochodcovskej inflacie od decembra

5,1%
IfP ., - -V roku 2028 riziko
4,7% 4,994% mimoriadnej valorizacie
4,5%
43% = Podla aktualnej progndzy by v juni
41% 2028 skoncila tesne pod hranicou
3,9% spustenia
3,7%

VysSSia inflacia v roku 2028

3,5% vychadza zo zastavenia
energopomoci
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Nemocenskeé davky a

Nemocenska davka Davka materské I I I I I

d a'vka vV hezam estn an osti (medzivyborova zmena, v mil. eur) (medzivyborova zmena, v mil. eur) f
ITN
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= Pri ostatnych nemocenskych davkach

Revizia poctu
poberatelov- NEM

Pocet poberatelov davky PN sa vyvija
mierne pod progndézou z juna 2026,
nadalej vSak sleduje ocakavany trend

Revizia ¥ 22,5 mil. eur aj s vplyvom
makra

dochadza len k minimalnym zmenam
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Prisposobenie sa novej
legislative — DVN

Zohladnenie skutocného plnenia za
7 mesiacov 2026

Koncom roka 2025 a zaciatkom roka
2026 doslo k “predzasobeniu” sa
davkou pri pévodnom nastaveni

Pokles pocCtu poberatelov pokracoval
aj v dalSich mesiacoch, dlhSie nez sme
predpokladali v juni

Revizia v 23 mil. eur len v roku 2026
(jednorazovy vplyv)
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Zhrnutie
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Prognozované prijmy a vydavky (v % HDP)
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Interné

Prognoézované danové a nedanové prijmy (% HDP)
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Vybrané vydavky (v % HDP)
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Medzirocny vyvoj

Prijmy

Rast na urovni 6,8 % v roku 2025 a

7,9 % v roku 2026

Konsolidacia verejnych financii
zodpoveda za priblizne polovicu tohto
rastu

V dalsSich rokoch rast 2,9 az 3,8%
najma vplyvom makra

Vydavky

Hlavnym prispevkom je indexacia o
makroekonomické veliciny (najma
valorizacia déchodkov)

V prvych dvoch rokoch spomaluje
rast legislativa (rodicovsky déchodok
a konsolida¢né opatrenia prijaté v
2025)

V roku 2029 dochadza k rozmrazeniu

13. déchodku ¢o v pomere k
ekonomike zvySuje vydavky

Medziroény rast danovych prijmov (v %)

ulil
Ifp

I Iné vplyvy

B Jednorazove vplyvy

I | egislativa
Level/EDS
mm Makro

=0—-Celkom
-O-HDP

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Medziro¢ny rast vybranych vydavkov (v %)

8
6 I [né vplyvy*
4 ﬂF Kompozi¢ny efekt
| egislativa
2
Level/demografia
0 mm Makro
2 =0-HDP
=0—-Celkom

2025 2026 2027 2028 2029 2030

*Vplyv zahfria spolo¢ny interakény vplyv ostatnych zloZiek a medzirocnu zmenu vo vyplatenych doplatkoch.
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Diskusia
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||||| Institat finanénej politiky
|fp Ministerstvo financii SR

Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia prognézy do 26.6.2026 na:
gabriel.machlica@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk
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||||| Intitat finanénej politiky
|fp Ministerstvo financii SR

Dakujeme za pozornost

finance.gov.sk/ifp alebo ifp.sk/

facebook.com/ifp.mfsr/

linkedin.com/company/ifp---institute-for-financial/
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