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86. zasadnutie Vyboru pre danové prognézy (d'alej len ,,Vyboru“)
(24.06.2026)

Usastnici stretnutia:

MF SR — Gabriel Machlica, Duan Paur, Marian Saling

NBS — Martin Nevicky

SLSP — Marian Kocis (online)

KRRZ - Jakub Kosko, David Borovsky, Pavol Majher (online)
CsoB — Marek Gabri§ (online)

Tatra Banka  —Juraj Valachy (online)

UniCredit — Lubomir Korsnak (online)

VUB — Michal Lehuta (online)

Zasadnutia sa z(¢astnili aj analyticky a analytici Institdtu financnej politiky (dalej ,IFP*), zastupcovia FS SR, NKU

a dal$i pozorovatelia Vyboru. Zastupca Infostatu vopred ospravedinil svoju neucast.

86. zasadnutie Vyboru otvoril riaditel IFP Gabriel Machlica. Nasledne sa preslo k samotnym progndzam. Prijmovu

Sast prezentoval Dugan Paur a vydavkovi ¢ast Marian Saling.

Diskusia k prezentovanej prognoéze:

KRRZ: Zastupca sa opytal na darfiovu amnestiu — FS SR informovala, Ze uz ku koncu méja je vyber z tejto amnestie
okolo 30 miliénov. V éom spociva rozdiel medzi vaSim predpokladom a medializovanou informéaciou od FS SR?

IFP: Efekt dafiovej amnestie sa sklada z dvoch Casti: jednou je splacanie existujicich nedoplatkov
adruhou je podavanie dodatoénych danovych priznani vramci amnestie. V tejto oblasti sa naSe
predpoklady liSia od odhadov FS SR, pri¢om sme tento nesulad s FS SR aj komunikovali. V praxi je ¢asto
naro¢né jednoznacne urcit, i ide o efekt dariovej amnestie, alebo nie. Z n&$ho pohladu povaZujeme za
efekt amnestie objem podani nad rdmec toho, o bolo pozorované v minulom roku. Zaroven si
uvedomujeme, Ze celkovy objem vynosu z danovej amnestie mdze eSte narastat, kedZe jej platnost trva
do 30. juna a zo skusenosti z inych dani pozorujeme, Ze subjekty odkladaju svoje danové povinnosti na
najneskorsi mozny termin.

NKU: Povodna kvantifikacia dafiovej amnestie bola na Grovni 80 miliénov. Je toto blizsie k interpretécii
IFP alebo interpretacii FS SR?

IFP: Ked sme odhadovali vplyv amnestie, tak 80 miliénov predstavovalo zhruba 4 % zo v3etkych
nedoplatkov. Pévodna kvantifikacia uvazovala, Ze firmy, ktoré maju prostriedky na uhradenie svojich
nedoplatkov, vyuziji indtitit dafiovej amnestie. Tazko povedat, ¢ ten dodatoény vyber je v désledku
amnestie. Jediny benchmark je po¢et dodatocnych dafiovych priznani podanych minuly rok.

VUB: Zastupca polozil otazku tykajlicu sa vplyvu legislativy na level EDS pri grafe k DPH. Zaujimalo ho, pre¢o
lepSi vyvoj EDS, ktory aktualne pozorujeme, neprenaSame do dalSich rokov? A preco doSlo k levelovému posunu
na celom horizonte?

IFP: Lep3i vyvoj EDS pri DPH v 1Q 2026 zatial neprenaSame na dalSie obdobie z dévodu, Ze tu vnimame
mnozstvo neistdt vo vyvoji a nevieme narast vysvetlit podrobnejSie a rozdelit na jednotlivé faktory.
Pracujeme s niekolkymi hypotézami, ktoré mohli tento vyvoj ovplyvnit. Na konci roka 2024 sme evidovali
predzasobenie v sektore nehnutelnosti, pri¢om nehnutelnosti nie su zachytené v makroekonomickej baze
pre DPH. Tieto veci ovplyviuju Citatel, nie menovatel pomeru. Z poslednych Udajov vidime, Ze aktuaine
dochadza ku korekcii prepadu, ktory bol v tomto sektore viditelny poas vagsej Gasti roka 2025. Dalsi
faktor, ktory nam sem vstupuje, je legislativna zmena suvisiaca s obmedzenim odpoctu na firemné vozidla,
ktorého skutocné pinenie sme vedeli overit zatial len CiastoCne a iba v Casti nové vozidla. Takisto malym
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dielom prispel fakt, ze sme videli pozitivne plnenie pri dani z mineralnych olejov, kde uvedené
prisudzujeme jednorazovému efektu pri nakupe nerezidentov. Toto je suCastou vynosu, ale nie je
zachytené v spotrebe, resp. makroekonomickej baze pre DPH. Klevelovému posunu: z titulu novej
legislativy dochadza vzdy aj k naslednej uprave historického ¢asového radu a to v momente, ked sa tato
nova legislativa prejavi v poslednom vykazovanom kvartali, aby bola vzhlfadom na mnozstvo prijimane;
legislativy zabezpegena konzistentnost vykazovaného Casového radu. Teda napr. aj pri hodnotach pred
rokom 2025 sa vykazuje hodnota EDS ako keby bolo byvala platné zakladna sadzba 23 % a podobne.

NBS: Tiez na tuto problematiku natrafili, hlavne v silnom prvom kvartali 2026. Ocefiuje tento konzervativny
pristup.

NBS: Zastupca sa pytal na DPPO. Ten pokles v 2025 je pod vplyvom ziskovosti a potom super odpoétu. Vplyv
legislativy ostava stale nezmeneny, iba ziskovost ide dole?

IFP: Ano, uz v ramci februarovej prognézy doslo k prvej revizii DPPO, hlavne na roku 2025, ktora sa
prenésala na horizont. O tomto roku mame najviac informacii. Udaje zo SUSR o ziskovosti z marca 2026
boli na urovni blizko 0 %, ktoré sa pretavili do zniZenia progndzy o 100 mil. eur. V prvych dariovych
priznaniach vak uZ vidime pokles ziskovosti 0 5,2 %.

KRRZ: Tiez sa na to pozreli a pohlad cez hotovostné plnenie skor indikuje, ze subjekty, ktoré doteraz
priznania podali, boli v stlade s oCakavaniami. Tiez si v8imli, Ze ziskovost ostatnych subjektov, ktoré este
iba maju podat danové priznania, klesa. Diho diskutovali, ako k tomu pristdpit. Nevidia to az tak negativne
ako IFP. Skor vidia rizika cez super odpocet, nakolko sa obavaju, ¢i nebude v pripade mnohych dalSich
firiem snaha tento super odpocet viac vyuzivat.

IFP: Existuju prisne podmienky na to, aby firma mohla super odpoéet vyuzit. Tazko sa indikuje, ktoré
subjekty by tam e$te mohli vstupit. Zatial teda pracujeme s tymi, ktoré super odpoCet v suéasnosti
vyuzivaju.

NBS: Nevidi DPPO az tak negativne ako IFP, avSak tiez revidovali progndzu vynosu nadol.

v v

dividendy by mohli byt vyplatené (s ohfadom na vyplatenu dividendu SE v roku 2025)?

MFSR: U Slovenskych elektrarni k zmendm nedoslo a neplanuje sa ni¢ vyplatit, kedZe podnik ma na
uveroch cca. 4 miliardy eur. Cakédme na schvalenie U¢tovnej zavierky a rozhodnutie o pouziti zisku
vyplata dividend. Co sa tyka SPP, boli tam vplyvy verejnych hospodarskych zaujmov na hospodarenie
firmy, ale zatial sa neoCakava vyznamnejSi vplyv na vyplatenie dividend. Najvacsie efekty aktualizacie
vstupov boli na rokoch 2029 a 2030.
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Zaverecna diskusia a predbezné hodnotenie

Na zaver prezentécie riaditel odboru dafiovych analyz a prognéz otvoril diskusiu a poZiadal o predbeznu reakciu
na prognozu:

NBS: Prognézu prijmov predbezne hodnotia ako realisticku, smerovanie DPPO vidia podobne. Vydavky by
predbezne este nehodnotili, kedZe ich nestihli interne spracovat.

KRRZ: DPPO budu rovnako znizovat ako IFP, ale nie az do takej miery. Dividendy vSak vidia pozitivnejSie ako
IFP. Predbezne by danovu aj vydavkovd progndzu hodnotili ako realisticku.

CSOB: Z technickych dévodov sa zastupca nemohol zugastnit celého stretnutia. Hodnotenie aj s pripadnymi
otazkami posle neskor.

Tatra Banka: Progn6zu hodnotia predbezne ako realisticku.

SLSP: Danovy vybor podla zastupcu vhodne doplinil diskusiu z makrovyboru. Pri EDS na DPH hodnoti pozitivne
pristup IFP. Zastupca SLSP predbezne hodnoti progndzu ako realisticku.

VUB: Rovnako ocefiuje pristup IFP k EDS na DPH. Zastupca sa este opytal, ako bud(i média vnimat to, e
vo v8eobecnosti sa hovori, 0 stagnujucej ekonomike, ale danovy vybor najma na zaklade makro progndzy vidi
rastuce prijmy? Prognozu predbezne hodnoti realisticky.

IFP: Vyvoj ekonomiky zatial zaostdva za predpokladmi pouzitymi v rozpodtovej prognéze. Dnes sa
progno6za porovnavala s vystupmi z februarového zasadnutia vyboru. Pozitivna revizia dafiovych zakladov
je spbsobena najma zmenou Struktury makroekonomického vyvoja, ktory prijemne prekvapil. ZlepSenie
sa prejavilo predovetkym pri bazach rozhodujlcich pre vyber najvaésich dani — najmé v oblasti miezd,
zamestnanosti a spotreby. To sa nésledne premieta do priaznivejSej progndzy prijmov.

VUB: Zastupca sa opytal, i nové Gisla o zamestnanosti od Socialnej poistovne vstupuju do prognézy?

IFP: Ano. Pogas prvého kvartalu prislo plnenie nad o&akavaniami. Oproti februaru to dopadlo lepsie, ale
je potrebné sa na to pozerat z pohladu rozpo&tového vyboru, v porovnani s ktorym je vyber stale slabsi.

Zaver:

Na zaver stretnutia poziadal DuSan Paur €lenov Vyboru, aby poslali svoje hodnotenia prognézy do dvoch
pracovnych dni, teda do 26.06.2026 do konca pracovného dfa na adresy:. gabriel.machlica@mfsr.sk a
dusan.paur@mfsr.sk.

Zapisali: Sara Maria Andelova, Marian PolaSek dna 24.06.2026
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