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Nova prognéza prinasa oproti februaru lepsi vyhlad danovo-odvodovych prijmov, hoci
celkovy makroekonomicky vyvoj sa vyraznejSie nemeni. Pozitivom je Struktura rastu
ekonomiky v tvode roka, ktoru vo vacsej miere potiahli spotreba domacnosti a priaznivejsi
vyvoj na trhu prace, teda danovo vynosnejSie zlozky. Tento vyvoj potvrdzuje lepSi nez
ocakavany vyber DPH a dani z prace na zaciatku tohto roka, ktory sa prenasa do zlepSovania
prijmov od roku 2027.

Naopak, slabsi vyhlad ziskovosti firiem zniZuje vynos dane z prijmu pravnickych os6b uz od
roku 2025, k éomu sa pridavaju aj vplyvy novej a aktualizovanej legislativy. Ide najma o
oslobodenie éasti SZCO od platenia tzv. mikroodvodu avys$si nez océakavany dosah
danového superodpisu.

Napriek priaznivejSiemu vyvoju oproti februaru zostavaju prijmy pocas celého
prognézovaného obdobia pod uroviiou odhadu rozpoctu verejnej spravy. Vybrané vydavky
Socidlnej poistovne su v strednodobom horizonte oproti februaru nizSie najma z dévodu
zniZzenia o¢akavanej irovne déchodcovskej inflacie.

Graf 1: Medzivyborové zmeny darnovo- Graf 2: Medzivyborové zmeny vybranych
odvodovych prijmov podla faktorov (v %) vydavkov podla faktorov (v %)
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Vyvoj hlavnych dani a odvodov v porovnani s februarovou prognézou

Vynos DPH v roku 2026 dynamikou prekona februarové oc¢akavania a oproti poslednym
odhadom sa zvysSi o 128 mil. eur. Oproti februdru sa ocakavania pre rok 2026 zlepSili najma z
dbévodu posilnenia vybranej DPH voc&i celkovej makroekonomickej zakladni (vy$Sia efektivna
danova sadzba) a vy$Sieho vynosu z prijatych legislativnych opatreni U¢innych od januara 2026,
najma obmedzenia odpoc¢tu DPH na firemné autd. V strednodobom horizonte sa k uvedenym
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faktorom prida aj vplyv aktualizovanych makroekonomickych predpokladov o vyvoji spotreby,
vladnych investicii a medzispotreby.

Graf 3: Zmeny DPH oproti prognéze z februara  Graf 4: Efektivha dafnova sadzba DPH
2026 (v mil. eur)
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Vynos spotrebnych dani oproti februarovej prognéze pre rok 2026 vzrastie o 31 mil. eur,
predovsetkym vplyvom jednorazového zvysenia vynosov z mineralneho oleja alepSim
vyberom z tabakovych vyrobkov. Odhad vynosu spotrebnej dane z mineralnych olejov na rok
2026 vzrastie 0 21 mil. eur. D6vodom je do¢asny narast dopytu po benzine a nafte na Slovensku
v marci 2026, ktory suvisel s konfliktom na Blizkom vychode a rychlejSim rastom cien pohonnych
hmotv okolitych krajinach. V aprili vSak okolité krajiny reagovali znizenim spotrebnych dania DPH
¢im sa cenové rozdiely zmiernili a ceny paliv na Slovensku sa v regionalnom porovnani vratili
priblizne na poévodnu uroven. Na vynos v dalSich rokoch nebude mat uvedené lepSie plnenie
v roku 2026 vplyv. Vynos spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov rastie v najbliz§ich rokoch o 8 az
11 mil. eur oproti februarovej prognéze najma vplyvom lepSieho plnenia. Naopak, vynos dane z
elektrickej energie klesa v désledku zniZzenia sadzby pre priemysel od oktdbra 2026.

Graf 5: Zmeny spotrebnych dani oproti Graf 6: Medzivyborové zmeny v daniach a
prognoze z februara 2026 (v mil. eur) odvodoch z trhu prace (v mil. eur)
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Danovo-odvodové prijmy z trhu prace v porovnani s predchadzajicou prognézou v
nasledujucich rokoch vzrastu, a to najma v doésledku vys$Sej priemernej mzdy a vysSej
zamestnanosti, ktora suvisi aj s prechodom ¢€asti Zivnostnikov do zavislej ¢innosti. Priaznivy vyvoj
je navySe podporeny lepSim vyberom v prvej polovici roku 2026. Od roku 2028 sa navySe v pripade
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DPFO vyraznejSie prejavi efekt tichého zdanenia v désledku slabSieho rastu nezdanitelnej Casti
zakladu dane. Na horizonte je rast mierne tlmeny novoprijatou legislativou, ktora zavadza vynimky
v oblasti socialnych odvodov. Ide najma o oslobodenie od platenia mikroodvodov pre
zivnostnikov s prijmom do 10,5-nasobku sumy zivotného minima.

Vynos dane z prijmov pravnickych os6b zaznamenal najvyraznejSiu negativhu zmenu oproti
februarovej prognéze v doésledku poklesu ziskovosti za rok 2025' avys$Sieho vplyvu
superodpisu na investicie do Priemyslu 4.0. Konsolidacné opatrenia zamerané na zvySenie
vynosu su tlmené poklesom ziskovosti podnikov, ako aj miernym zhor§enim makroekonomickej
zékladne (HDP bez kompenzacii) v kratkodobom obdobi, pricom ziskovost podnikov je zaroven
negativhe ovplyvnena aj celkovou nepriaznivou situaciou v globalnej ekonomike a externom
prostredi. Nepriaznivy vplyv ma tiez prehodnotenie ucinku superodpisu na investicie do
Priemyslu 4.0. LepSie makroekonomické predpoklady v rokoch 2027 az 2030 tento pokles len
¢iastoéne timia. Zavedenie dafiovej amnestie zatial nenapliiia o&akavania zvy$enia vynosu dane.
Oproti predchadzajticej progndze sa tiez znizuje odhadovany vynos dane z finanénych transakcii,
kedZe objem transakcii sa medziro¢ne znizuje a predpokladany rast vynosu dane podla
nominalneho HDP sa nenapiia.

Graf 7: Medzivyborové zmeny vo vynose Graf 8: Medzivyborové zmeny nedanovych
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Vyvoj vybranych nedanovych prijmov v porovnani s februarovou prognézou

Zmena vynosu nedanovych prijmov oproti februarovej prognéze je ovplyvnena najma
zmenou dividend, najvyraznejsie v roku 2026. Hlavnym dévodom je prehodnotenie vySky ESA
dividend pri ZSE a vy$Sia planovana vyplata dividend zo SEPS. V nasledujucich rokoch si zmeny
v dividendach mensSie a suvisia najma s aktualizaciami pri spolo¢nostiach SPP, ZSE a Tipos.
Odhad prijmov z odvodov z hazardnych hier je na celom horizonte mierne nizsi, ked sa na zaklade
nizSieho registrovaného poctu pristrojov prehodnotil vplyv zo zvySenych odvodov zvideohier
vramci konsolidacie. Prijmy NDS sa oproti februdrovej prognéze menia len mierne vplyvom
vy$Sieho vynosu z predaja kratkodobych dialniénych znamok. Vynosy z predaja emisnych kvét v
ramci systému ETS1 su taktieZ ovplyvnené len mierne, a to v doésledku upravy o¢akavanych cien.

" Podla udajov Statistického tradu SR bol pokles ziskovosti na trovni -2,7 %, z podanych dafiovych priznani pozorujeme este vassi
pokles.
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Vyvoj vybranych vydavkov v porovnani s februarovou prognézou

NajvyraznejSia aktualizacia v porovnanis ostatnou prognézou z februara vychadza zo zmeny
v makroekonomickych predpokladoch. NizSia oCakavana déchodcovska inflacia kumulativne
znizuje vydavky na valorizaciu, pricom tento efekt sa zosilhuje v strednodobom horizonte.
Opacnym smerom posobi vySSi oCakavany rast priemernej mzdy (ADH), ktory prostrednictvom
vyS8Sich vymeriavacich zakladov vydavky CiastoCne tla¢i nahor.

V roku 2026 sa progndza mierne reviduje smerom nahor vplyvom vyssSieho skuto¢ného Cerpania
v uvode roka. V dalSich rokoch je tento vplyv zmierfiovany nizSim po¢tom osbb nastupujucich na
predc¢asny starobny déchodok v porovnani s o¢akavaniami. Po vyraznej vlne zaujmu o predcasny
doéchodok z konca rokov 2023 a 2024 pokracuje pokles poCtu novopriznanych predcasnych
déchodkov pod dlhodobu uroven spred roku 2023. Tento vyvoj je mozné CiastoCne spdsobeny
relativne nizSou vyhodnostou pred€asného déchodku ako aj doCasne znizenou pocCetnostou ludi
v obdobi tesne pred déchodkovym vekom v désledku hromadnych odchodov do predc¢asného
déchodku v nedavnom obdobi.

Graf 9: Medzivyborové zmeny v déchodkoch Graf 10: Medzivyborové zmeny vdéchodkoch
podla faktorov (v mil. eur) podla davok (v mil. eur)
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Oproti februarovému vyboru sa znizuje aj odhad ¢erpania nemocenskych davok, v dalSich
rokoch je prognéza revidovana smerom nadol najma vdosledku zapracovania novej
projekcie pdérodnosti. Vplyv novych demografickych projekcii sa prejavuje predovSetkym pri
davke materské a v mensej miere aj pri tehotenskom, kedze nizsi pocet ocakavanych pérodov
znizuje pocet buducich poberateliek davok. Opacnym smerom poOsobia aktualizované
makroekonomické predpoklady — vy$Sia priemerna mzda zvySuje vymeriavacie zaklady, a tym aj
priemernu vySku priznanych davok, zatial ¢o priaznivejSi vyvoj zamestnanosti zvySuje pocet
poistencov a potencialnych poberatelov davok.

V roku 2026 prognézu dodatocne ovplyviuje nizSie ¢erpanie PN v Gvode roka. Pokles poctu
poberatelov je mozné z velkej Casti vysvetlit vplyvom legislativy a doCasnym sezonnym efektom
slabSej chorobnosti (Box 1). Vydavky zaroven mierne znizuje legislativha zmena pri plateni
minimalnych odvodov SZCO, ktora vedie k niz$im budicim narokom na dévky socidlneho
poistenia.
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Graf 11: Medzivyborové zmeny vo vydavkoch na Graf 12: Medzivyborové zmeny vo vydavkoch na
nemocenskeé davky (v mil. eur) davku v nezamestnanosti (v mil. eur)
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Revizia davky v nezamestnanosti vychadza =zvysSieho skutoéného cerpania v
dosledku jednorazového narastu poctu poberatelov v roku 2026. DocCasny narast poctu
poberatelov je tvoreny skupinou (udi, ktori v reakcii na zavedenie kratenia davky od roku 2026
odislido nezamestnanosti koncom roku 2025. Tento efekt bude pretrvavat dovtedy, kym budu tito
poberatelia davku Cerpat, teda minimalne do polovice roka 2026. Nasledne predpokladame
postupny navrat k Standardnému ro¢nému profilu poberatelov, ¢o sa premieta aj do nizSieho
skuto¢ného plnenia v dalSich rokoch.

Box 1: Slabsia chorobnost tlmi ¢erpanie PN nad ramec legislativy

NizSi pocet poberatelov PN v roku 2026 je Ciastocne sposobeny legislativnhym opatrenim,
skutoény pokles je viak vyraznejsi. Od zadiatku roka 2026 plati prediZenie obdobia, poéas ktorého
nahradu prijmu pri do¢asnej pracovnej neschopnosti vyplaca zamestnavatel, z 10 na 14 dni. Toto
opatrenie znizuje pocet vyplacanych davok PN zo Socialnej poistovne najma pri kratSich PN a vytvara
trvaly pokles priemerného poctu poberatelov. Skuto¢ny vyvoj v ivode roka bol vSak eSte nizsi ako
trajektoria oCistena o ocakavany vplyv legislativy, o naznacuje dodato¢ny faktor nad ramec prijatého
opatrenia.

Dodatocény pokles je mozné z velkej ¢asti vysvetlit slabSou chorobnostou v uvode roka. Sezéna
respiracnych ochoreni byva najsilnejsia v prvom Stvrtroku, no v roku 2026 zostala chorobnost vyrazne
nizSia ako v rovnakom obdobi roka 2025. Ilustruje to vyvoj akutnych respirac¢nych ochoreni aj chripke
podobnych ochoreni, ktoré boli pocas vacésiny tvodu roka pod minuloroénymi hodnotami. NizSia
chorobnost sa premietla aj do poc¢tu poberatelov PN, ktory sa v prvych mesiacoch nachadzal pod
uroviiou oc¢akavanou po zohladneni legislativneho vplyvu.

Dostupné udaje za maj podporuju predpoklad, Zze dodatocny pokles bol prevazne do¢asny, no
pretrvavajluci efekt zlepSenej kontrolnej €innosti zo strany SP zostava pozitivnym rizikom pre
prognézu. Udaje za méj ukazuju priblizenie skutoéného poétu poberatelov k hodnote ogakavanej po
zohladneni legislativneho opatrenia, a teda zmenSenie medzery medzi skuto¢nostou a legislativhe
ocCistenou trajektoriou. V prognéze preto dodato¢ny pokles z ivodu roka neprendSame do dalSich
mesiacov v plnom rozsahu. Aj po konci chripkovej sezény zostal pocet poberatelov mierne pod
ocakavanou uroviiou, menSia ¢ast efektu tak méze mat trvaly charakter. M6ze ist napriklad o zvySeny
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vplyv kontrolnej ¢innosti posudkovych lekarov nad ramec uz prejaveného vplyvu pocas roku 2025,
ktory je v progndze zahrnuty.

Graf 13: Pocet poberatelov nemocenskej Graf 14: Chorobnost v tivode rokov 2025 a 2026
davky (v tis.)
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Porovnanie aktualnej prognozy oproti rozpoctu verejnej spravy na roky 2026 az 2029

Napriek sticéasnému zlepsSeniu, zostavaju dafnovo-odvodové prijmy nizSie oproti rozpoctu
verejnej spravy na celom porovnavanom horizonte. Pokles vrokoch 2026 a 2027 je sp6sobeny
najma nepriaznivejSim makroekonomickym vyvojom. V nasledujuicich rokoch ma jeho zlepSenie
pozitivny vplyv na vyvoj dafiovych prijmov oproti rozpoctu, je vSak nadalej tlmeny najma slabSim
oCakavanym vplyvom legislativhych opatreni pri DPPO a socialnych odvodoch. Najvyraznejsi
pokles oproti rozpoctu je zaznamenany pri dani z prijmov pravnickych oséb. Vynos DPH je oproti
rozpocCtu nizsiv rokoch 2025 a 2026, v dalSich rokoch vSak rozpo&tovu Uroven uz prevysuje.

Vydavky Socidlnej poistovhe na dochodkové a nemocenské davky a davky v
nezamestnanosti si oproti rozpoc¢tu verejnej spravy nizSie na takmer celom sledovanom
horizonte. V rokoch 2025 a 2026 je pokles tahany najma znizenym zaujmom o predcéasné
déchodky a niZzSou udroviiou vydavkov na invalidné déchodky v désledku nizSieho ako
oCakavaného vplyvu legislativny spojenej s Upravou narokov — tento efekt sa prejavuje pocCas
celého horizontu. Od roku 2027 k znizeniu vydavkov vyraznejSie prispieva aj aktualizacia
makroekonomickych predpokladov, ktora prostrednictvom nizSej inflacie tla¢i vydavky nadol.
Vynimkou je rok 2029, v ktorom je o¢akavana valorizacia o 1,4 p. b. vy$Sia oproti rozpodctu.

Graf 15: Zmena danovych prijmov oproti Graf 16: Zmena vybranych vydavkov oproti
rozpoctu (v mil. eur) rozpoctu (v mil. eur)
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Medziroény vyvoj prijmov a vydavkov

Danovo-odvodoveé prijmy rastu v roku 2025 0 6,2 % avroku 2026 0 6,8 %. Krastu prispievaju najma
konsolidacné opatrenia spolu s pokracujucim, hoci slabsim, makroekonomickym rastom.
V dalSich rokoch sa tempo rastu spomaluje na uroven vrozmedzi 3,2 az 4,3 %, pricom rast je
tahany najma vyvojom ekonomiky. Mierny prepad prijmov v roku 2028 oproti roku 2027 suvisi
s ukoncenim doCasného navySenia zdravotnych odvodov zamestnavatela o 1 percentualny bod.
Medzirocné zmeny vybranych nedanovych prijmov su ovplyvnené najma vyvojom dividend.

Vydavky Socialnej poistovne na déchodkové a nemocenské davky a davky v nezamestnanosti
dosiahnuvroku 2026 o¢akavany rast 3,1 %, pricom hlavnym tahufom rastu je na celom horizonte
indexacia o makroekonomickeé veli€¢iny, najma valorizacia dochodkov. Na druhej strane bude rast
vydavkov tlmeny konsolidacnymi opatreniami v oblasti nemocenskych davok a davky v
nezamestnanosti. V roku 2029 sa oCakava jednorazové zrychlenie rastu vydavkov v désledku
rozmrazenia 13. déchodku.

Graf 17: Medzirocné zmeny danovych prijmov Graf 18: Medziro¢né zmeny vybranych vydavkov
(v %) (v %)
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Ministerstvo financii SR v stilade s ustavnym Zakonom o rozpoctovej zodpovednosti aktualizuje a
zverejiiuje progndézy danovych a odvodovych prijmov. Tieto prognézy boli prerokované na
zasadnuti Vyboru pre darfiové progndzy (VpDP) 24. juna 2026. VSetci ¢lenovia vyboru hodnotili
prognozu ako realisticku.

Zdrojoveé Udaje pouzité v komentari s dostupné na Ulozisku.

Viac o danovych prognézach ako aj podkladové materialy je mozné najst na stranke IFP v ¢asti Ekonomické prognozy:
danoveé prognozy.

Viac ovydavkovych prognézach ako aj podkladové materidly je mozné najst na stranke IFP v Casti Ekonomické
prognozy: Prognozy vybranych vydavkov VS. Podkladové data o vyvoji jednotlivych poloziek je mozné najst v Casti Data
a Statistiky: Vybrané vydavky VS.

Material prezentuje nazory autora a Institutu finan€nej politiky, ktoré nemusia nevyhnutne odzrkadlovat oficialne
nazory Ministerstva financii SR. Cielom publikovania komentarov Institutu finanénej politiky (IFP) je podnecovat a
zlepSovat odbornu a verejnu diskusiu na aktualne ekonomické témy. Citacie textu by sa preto mali odkazovat na IFP (a
nie MF SR), ako autora tychto nazorov.
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Priloha A

Hlavné legislativne zmeny zahrnuté v prognéze

Tabulka A 1: Vplyv novych legislativhych opatreni na prijmovej stranke (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029 2030
Vplyvy celkom -22 -64 -67 -68 -71
Mikroodvod SZCO: oslobodenie od platenia do
vys$ky 10,5-nasobku zivotného minima -21 -45 -47 -48 -49
ZvySenie OOP na SO z 200 na 300 € + rozSirenie o
osoby na materskej a rodi¢ovskej 0 -14 -15 -15 -16
Profesionalni Sportovci: maximalny VZ na SO
3xPM namiesto 11xPM 0 -2 -2 -2 -2
SD z elektriny - znizenie sadzby pre priemysel od
1.10.2026 (z 1,32 na 0,5 eur/MWh) -1 -3 -3 -3 -3
Zdroj: IFP

Tabulka A 2: Vplyv aktualizovanych legislativhych opatreni na prijmovej stranke (ESA2010, v mil.
eur)

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Vplyvy celkom -79 -122 -36 -24 -23 11
Pred{zenie dariového superodpisu na

investicie do priemyslu 4.0 do roku 2030 -66 -99 -98 -98 -97 -70
Zavedenie dane z finan¢nych transakcii 0 -27 -26 -25 -26 -27
Danova amnestia 0 -66 0 0 0 0
Obmedzenie odpoc¢tu DPH na auta na 50 %

pri vyuziti aj na sukromné ucely 0 76 80 85 91 97

Zdroj: IFP

Tabulka A 3: Vplyv novych legislativnych opatreni na vydavkovej stranke (ESA2010, v mil. eur)
2026 2027 2028 2029 2030

Vplyvy novej legislativy -1 -4 -4 -5 -5

Mikroodvod SZCO: oslobodenie od platenia do vysky

10,5-ndsobku Zivotného minima -1 -4 -4 -5 -5
Zdroj: IFP

Tabulka A 4: Vplyv aktualizovanych legislativnych opatreni na vydavkovej stranke (ESA2010, v mil.
eur)

2026 2027 2028 2029 2030
Vybrané vydavky spolu -6 -3 -4 -10 -7
Odchod po 40 rokoch prepocet starych déchodcov

(doplatky + existujuci) 8 0 0 0 0
13. déchodok 2 3 3 o e
Zdroj: IFP
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