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Medziroc¢ny rast danovych prijmov (v %) I I I

Medzirocny vyvoj o

8 I né vplyvy pr
re 6 A
= PrlJ my mmm Jednorazove vplyvy
4 mm | egislativa
= Rastna urovni 6,8 % vroku 2025 a , Level/EDS

6,3% Vv roku 2026 mmm Makro

Konsolidacia verejnych financii 0 ~0—Celkom

zodpoveda za priblizne polovicu -2 —O—HDP

tohto rastu -4
2025 2026 2027 2028 2029 2030

= Vydavky

Medziro¢ny rast vybranych vydavkov (v %)

6
= Hlavnym prispevkom je indexacia
ym prispeviom Je I 5 m
o makroekonomicke veliCiny : .
A :

(najma valorizacia déchodkov)

> - 3 N [né vplyvy™*
\Y pI’VYC!"I dV?Ch I’Ok‘OvCh sp,omalUJe 2 mmm Kompozicny efekt
rast legislativa (rodiCovsky 1 m Legislativa
doéchodok a kons. opatrenia prijaté Level/demografia
0
Vv 2025) mm Makro
-1
V roku 2029 dochédza k , o
. A B Lk
rozmrazeniu 13. déchodku 3 0= Cellom
-4

2025 2026 2027 2028 2029 2030
*Vplyv zahfria vplyv doplatkov a interakény efekt jednotlivych prispevkov.
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Zmeny oproti RVS a septembru 2025

= Pokles danovych prijmov oproti septembru v roku 2025 0 0,2 mld. a v roku 2026 o 0,6 mld.

Medzivyborové zmeny (v % HDP a v mil. eur)

300 mmm OddlZzenie nemocnic
100
mmm Danoveé kredity
-100
-300 mmm VVybrané vydavky
-500
-700 Nedariové prijmy
-900
mmm Danové a odvodové
-1100 p
-675 -686 primy
~1300 -0,7%; —0=\/plyv na saldo
-1068
-1 500
2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Zmena prijmov

Pokles oproti RVS na celom
horizonte

= Hlavny dovod je pokles makra cez
trh prace, ktory sa prejavuje aj v
aktualizacii legislativhych opatreni

K spomaleniu prispieva aj nizsia

uroven EDS cez DPH a slabSiu

ziskovost podnikov
Medziroc¢né rasty v rokoch
2025-2026 vplyvom
konsolidacie a pokracujucemu
(hoci slabSiemu)
makroekonomickému rastu
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Medzivyborova zmena danovych prijmov (v mil. eur)

2025 2026

Medziroéna zmena danovych prijmov (v mil.

2027 2028 2029

2025 2026
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. [né vplyvy

mmm Jednorazoveé vplyvy

mm | egislativa
Level/EDS

mm Makro

=0=Celkom

eur)

. [né vplyvy

B Jednorazoveé vplyvy

mm Legislativa
Level/EDS

mm Makro

=0=Celkom



Dekompozicia oproti septembru 2025

Vplyv zmeny makroekonomickych udajov (v mil. eur) Vplyv zmeny levelu/EDS
100
mm Ostatné SD, medz.obchod, zrdZzka 200
0 150
-100 o 100
mmm DPH (nominalna spotreba
domacnosti, medzispotreba a 50
-200 investicie vlady) 0
-300 DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD -50
licencie (nominalne a redlne HDP) 100
-400 )
-150 .
-500 mmm DPFOzE, SO, ZO (mzdova baza) 200 m
-600 -250
700 =0=\/plyv zmeny makroekonomickych -300
Gdajov 2025 2026 2027 2028 2029
2025 2026 2027 2028 2029
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Nova legislativa — prijmova stranka

Vplyvy legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

Vplyvy celkom -18 -19 -20 -21 -22
Oslobodenie FO-podnikatelov od platenia DFT -27 -28 -29 -31 -32
ZvySenie sadzieb Specifickych dani podla VZN od 2026 (poplatok za komunalny odpad + 3 3 3 3 3
dan za ubytovanie)

Aktualizacia zvySenia DPH z 19 % na 23 % o vybrané slané polozky (slané pecivo) 6 6 6 6 6
Emisia dlhopisov pre ludi v roku 2026 (oslobodenie od dane) -1 -1 0 0 0
Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2026 1 1 1 1 1

= Zapracovana zmena podielu VUC na vynose DPFO z 28,6 % na 29,3 % od roku 2027 v rdmci reformy financovania socialnych sluZieb.

Memorandové polozky
= QOsobitné vyssie sadzby stravného pri ZPC pre mobilnych zamestnancov v cestnej doprave (vplyv 30,6 mil. eur; stav: v MPK)

= Zmeny v mikroodvode pre SZCO - neplatenie mikroodvodu pri prijmoch pod stanovenou hranicou (stav: diskutuje sa)
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Aktualizovana legislativa

Vplyvy legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2024 2025 2026 2027 2028 2029

Vplyvy celkom 8 -20 -51 -101 -116 -121
DPPO - nova sadzba vo vyske 24 % 0 -18 -20 -24 -21 -23
Reforma DPH (23/19/5 %) 0 -5 -11 -15 -12 -11
Eliminovanie odvodovych prazdnin u SZCO a povinny odvod 0 0 -16 -33 -35 -36
ZvySenie SD z TV (od 1.2.2026 a od 1.2.2028) 0 0 -10 -18 -35 -46
RozSirenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach (bankova dan) 17 -5 -5 -5 -1 -1
Zavedenie minimalnej dane z prijmov pravnickych os6b -8 -6 -6 -6 -6 -6
Zvysenie zdanenia hazardu 0 0 -6 -8 -8 -10
Znizenie DPH na Statom podporované najomné byvanie z23 % na 5 % 0 16 0 0 0 0
ZvysSenie progresivity DPFO - zavedenie tretej a Stvrtej sadzby dane 0 0 10 5 3 -3
Ostatné -1 -2 13 3 0 15
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Mikroodvod SZCO

Interné

Aktualizacia vypoctu:

= Prepocet na zaklade udajov z roku 2024 —vplyv -2,2 mil. eur (2026) a -3,2 mil. eur (2027)

= Aktualizacia na zaklade zruSenych zivnosti v roku 2025 (20 tisic)

= Nieje jasna $truktura a prijmova distribucia zaniknutych SZCO (znaény poéet SZCO je bez prijmu- &asto vykonévajlice ¢innost na

zaklade osobitnych opravneni — neboli zahrnuti v kvantifikacii)

= Celkovy vplyv opatrenia je na rok 2026 nizSi o0 16,4 mil. eur a na rok 2027 nizSi o 33 mil. eur

Prebiehaju diskusie o novele zakona - zavedenie prijmovej hranice na neplatenie mikroodvodu

oV v s

Povodna kvantifikacia 2026 2027 2028 Kvantifikacia feb 2026 2026 2027 2028
neplati - podnikal rok dozadu 121 247 259 neplati - podnikal rok dozadu 105 214 224
neplati - novovzniknuty, 6M odvodové prazdniny 17 17 18 neplati - novovzniknuty, 6M odvodové prazdniny 14 15 16
prechod medzi novym min. odvodom a klasickym z MVZ 15 15 prechod medzi novym min. odvodom aklasickym z MVZ 14 15
spolu vplyv SP 137 279 292 spolu vplyv SP 119 242 254
Povodna kvantifikacia 2026 2027 2028 Kvantifikacia feb 2026
Prijmy SP (bez 2. piliera) 129 262 275 Prijmy SP (bez 2. piliera) 112 228 239
Vydavky SP na zvySené davky 4 21 25 Vydavky SP na zvySené davky 4 21 25
Vplyv na DPFO 5 11 12 Vplyv na DPFO 5 10 10
z toho: Statny rozpocet 5 6 2 z toho: Statny rozpocet 5 6 2
Z toho: obce 3 6 zZ toho: obce 3 5
z toho: VUC 2 3 z toho: VUC 1 3
vplyv celkom 119 230 239 vplyv celkom 103 197 204
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. né vplyvy

mm Jednorazoveé vplyvy
(RRP/energopomoc)

mm Legislativa
Level/EDS
mm Makro (*ocistené o RRP)

=0=Celkom

. né vplyvy
B Jednorazové vplyvy
(RRP/energopomoc)
B | egislativa
Level / EDS

mmm Makro (*oCistené o RRP)

@=Q=Celkom
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DPH

2025: -295 mil. eur

Zhorsenie makroekonomickych
predpokladov (-78),

Vypadok DPH z RRP (-110), energopomoc
domacnostiam (+4),

Indikovany pokles EDS (-101)
Aktualizacia legislativy (+11)

2026-2030: -320 az -383 mil. eur

Zhorsenie vSetkych ¢asti makrozakladne
(-167 az -222 mil. eur),

Plny prenos EDS z 2025 na cely horizont
(-123 az -125 mil. eur),

Aktualizacia legislativy prevazne z titulu
makroekonomického vyvoja,

Balik DPH z RRP medzivyborovo mierne
rastie (+5): z 2026 (-29) sa ale prelieva na
zvySok horizontu,

Jednorazové v 2026: energopomoc
aktualizacia (+33), zrusenie predpokladu o
zrealizovani PPP projektu vaznice
Rimavska Sobota (-12)




Posledna znama hodnota: 3Q25 na urovni 16,18 %

E DS D P H Predbezné odhady pre 4Q25 indikuju medzikvartalny pokles

Na horizonte progndézy pouzity odhad 15,96 %

18,5%
18,0%
17,5%
17,0%
16,5% 3Q25:
16,18%
16,0% AR
15.96 %
15,5%
15,0%
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Medzivyborova zmena spotrebnych dani (v mil. eur) I I I I I

Spotrebné dane

Negativny vplyv ® |fp
makroekonomického vyvoja na SD

20
N né vplyvy

0
TabakOVé Verbky 0 m Jednorazoveé vplyvy
mm Legislativa
= 2025: lepSie plnenie (+15 mil.) - 40 Level/EDS
predzasobenie na konci roka
-60 mmm Makro
2026 - 2029: pokles z titulu makra a 80 —0—Celkom
nizSich aktualizovanych vplyvov
legislativy, bez zmeny EDS -100
> > . 2025 2026 2027 2028 2029
Sladené napoje
= 2025:lepSie plnenie novej dane (+1 mil.) Medziroéna zmena spotrebnych dani (v mil. eur)
250
= 2026 -2029: zohladnujeme 2025 (lepSia 200
EDS)
150 )
Lleh 100 s [né vplyvy
o . . mm Jednorazoveé vplyvy
= 2025: horsie plnenie (-7 mil.) 50 = Legislativa
= 2026 -2029: zohladnujeme 2025 (pokles 52 Level/EDS
EDS) - -106
. . . 100 mm Makro
Minerélne oleje R —omeetem
= 2025: horSie plnenie (-3 mil.) -200

= 2026 - 2029: zohladfiujeme 2025 (pokles 2025 2026 2027 2028 2029

EDS)
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Dan z financnych transakcii

Prvotny odhad vynosu sme v septembri vyrazne korigovali 1000
= Horsi makroekonomicky vyvoj

= Neistota pri odhade novej dane (predpoklad z HU dat sa ukazal ako
nespravny, znacny nepomer medzi transakciami a HDP v SK a HU)

= DodatoCne zavedené vynimky (3 novely) 400

800

600

Odvtedy bez prekvapeni - septembrovy odhad vynosu sa potvrdil 200

= Hotovostne za 2025 vynos 338,9 oproti 338,4 mil. € 0
= Akrualne za 2025 vynos 389,3 oproti 393,1 mil. €

Pouzita sezonnost na zaklade objemu domacich SEPA transakcii sa
ukazuje ako vhodna

= Mierne vySSijul a vyrazny december oproti inym mesiacom 100

L . C e s 80
Mesacné vynosy opvlyvnené nepracovnymi dnami

= November koncCil v nedelu = ¢ast vynosu za oktéber (13 mil. €)
zaplatena az vdecembiri 40

= Januar koncil v sobotu » iba mala ¢ast vynosu za december 20
(1 mil. €) zaplatena az vo februari > akrualne zaradené do roku 2026

Od 2026 oslobodeni FO-podnikatelia
= Vplyv-29 az -34 mil. € na horizonte

Interné

www.ifp.sk

Vyvoj odhadu vynosu DFT (v mil. €)

846

803

879
808

57453, 531508 552526 57%48

I39£89 II II II

59%573

2025 2026 2027 2028 2029 2030

RVS'25-'27 mVpDPjun'25 mVpDPsep'25 mVpDP feb'26

Mesacné vynosy DFT v roku 2025 (v mil. €)

cast platitelov vyuzila 13 mil. z platieb za oktoéber
moznost zaplatit prvé T a pripadlo do nhovembra
tri mesiace naraz (zaplatené v decembri kvol

vikendunakonci meS|aca

-_---____—--"'~~~

I ------- B I I

jan feb
mmmmm \/pDP sep '25 skuto¢nost (posunuty cash)
mmmm odhadovany skutoény akrual = = < sezénnost SEPA '25 (prava os)

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
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Medzivyborova zmena DPPO (v mil. eur) I I I I I

I né vplyvy pr

Dan z prijmov PO T

50
2024 - Celkovy vynos o 68 mil. eur vySsi
(medziro¢ny rast o0 3,6 %) 0 mm Jednorazové vplyvy
2025 - Aktualizovany odhad 4 797 mil. eur 50 B Legislativa
» Pokles EDS z dévodu stagnujucej ziskovosti v 100 Level/EDS
prvych 3. kvartaloch = Makro
nestratové firmy nad 100 zamestnancov -150 =0—Celkom
vykazali pokles vdruhom a tretom kvartali 200
trzby v 4. kvartali nekompenzuju celoro¢ny 2024 2025 2026 2027 2028 2029
trend
riziko naznacuju aj nizSie upravené Medziroéna zmena DPPO (v mil. eur)
preddavkové platby 284
rast dane predovSetkym z dévodu novej 200
legislativy 400 ,
- | |
300 né vplyvy
500 mmm Jednorazové vplyvy
2026 - 2030 100 B | egislativa
= Pokles 0124 - 148 mil. oproti RVS . Level/EDS
= 2026 -2030 bude dan rast s vyvojom 100 o . s Makro
makroekonomickéo prostredia; '200 =0—Celkom
Pozitivny efekt legislativy v 2028 je 200

kombinaciou ukonc¢enia navySenia ZO
zamestnavatelov o 1 p.b. a vyklesavania
osobitného odovdu pre banky

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Ziskovost podnikov 2025

. Celkovy rast ziskovosti firiem s 20+ zamestnancami na urovni -0,2 %, v priemysle -0,7 %

. VyraznejSi medziroCny pokles v odvetviach dodavky elektriny a plynu, dopravy a skladovania, a poskytovania odbornych, technickych a administrativhych
sluzieb; v urovni ziskovosti za rokom 2024 zaostali aj banky

. Pozitivne riziko zatial predstavuju odvetvia velkoobchodu a maloobchodu a vyroby motorovych vozidiel

. Najma u velkych firiem moze vykazovany 2. kvartal reprezentovat bazicky efekt, no stale odzkadluje vyrazny medziro¢ny pokles

. Ziskovost velkych firiem (100+ zamestnacov) medziroéne zaostava

. Velké nestratové podniky kvartalne vykazuju nizSiu ziskovost v porovnani s 2024

. Vlykazované agregatne kvartalne Gdaje zatial neposkytuju dostatoéne detailny pohlad na vyvoj v jednotlivych firmach — vzhtadom na spdsob vykazovania stipec
kumulativ nereprezentuje rovnakeé firmy v kazdom kvartali

Ziskovost podnikov s 20+ zamestnancami Ziskovost nestratovych nefinanénych Ziskovost nefinanénych korporacii s 20+
(v tis. eur, medziro&né porovnanie, SU SR) korporacii so 100+ zamestnancami zamestnancami
(% medziroény rast a kumulativny rast, SU SR) (% medziroény rast a kumulativny rast, SU SR)
2000
1288 m2024  15% 12% 10% 8%
1400 m2025 0% 5% 3o 4% 3%
1200 5% 2 - =1% >
"500 o% 1% 1% g ° o = = _E =
600 0% - =u__ _H = = =T o o
||| i R e B o
LI b b s -z
ll [T = -69
0 - o 5% 0% = 6%
R o O ERR TN -9%
O e; @ .0 é‘ S ) 0 ) RN
@\“\\ < ,\o@‘ ~o°‘\ o@° o \@\o 4y?? < ,,bﬁ\ \@"6 &° oa;.&‘z;” & Joo@ -15% -15%
RO N )
. S & P R \(‘\\o" RN 04%@0&&*0& @ s 053’ Q1 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
NN $,© B & O Q
AN > BN ¢ %)
oé A;\kéo @\\(b ‘OQS\‘ S 41,\60(0 = medziro¢na zmena 2024 ® kumulativ 2024 = medziro¢nd zmena 2024 ® kumulativ 2024
Q Q O A
o A*l\ = medziro¢nd zmena 2025 B kumulativ 2025 = medziro€na zmena 2025 B kumulativ 2025
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Banky - ziskovost

Nenaplnil sa predpoklad ziskovosti
na urovni roka 2024

= Celorocne-5,9 % oproti 2024

Prepad v poslednych dvoch
mesiacoch v suvislosti s vytvaranim
opravnych poloziek

= Opravné polozky celoroCne
+150 %, resp. +139 mil. €

Vplyv na vynosy
= Osobitny odvod: -29 mil. €
= DPPO: -28 mil. €

Zatial narast v opravnych polozkach
nema oporu v raste zlyhanych
uverov ani priemerného ukazovatela
DSTI (podiel splatok k prijmu)

250

200

150

100

50

250%
200%
150%
100%
50%
0%

-50%

ulil
Ifp

Zisk pred zdanenim - mesacné prirastky (v mil. eur)

jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec

e 202 e— 0022 em— 2023 2024 =0==2025 =©O= odhad VpDP sep '25

Podiel Cistej tvorby opravnych poloziek na zisku pred zdanenim

jan feb mar apr maj jan jat aug sep okt nov dec

e 2027 w2022 —2023 2024 =0-2025
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Odvody

= Spomalenie makrobazy znizuje vyber
odvodov o 71 az 303 mil. eur

« EDS:

= Socialne odvody - dlzné: v roku
2025 prislo na plneni o 31 mil. eur
menej. Ostatné roky ostavaju bez
zmeny

Plnenie: nad ramec makrav
poslednom kvartali, prenasa sa na
horizont

= Legislativa: zmena mikroodvodu
SZCO ako najvaésia zmena

150
100
50

-50
-100
-150
-200
-250
-300

-100
-120

Medzivyborova zmena socialnych odvodov (v mil. eur) I I I I I

2025

2026

2027

2028

2029

Ifp

B né vplyvy

B Jednorazové vplyvy

I | egislativa
Level/EDS

mmm Makro

=0=—Celkom

Medzivyborova zmena zdravotnych odvodov (v mil. eur)

2025

www.ifp.sk

2026

2027

2028

2029

. né vplyvy

I Jednorazové vplyvy

B | egislativa
Level/EDS

mm Makro

=0—Celkom
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Dan z prijmov FO ulil
zavisla ginnost Ifp

= HorSie predpoklady vyvoja miezd aj
zamestnanosti (-20 az -88 mil. eur)

- > > Medzivyborova zmena DPFO zo zavislej cinnosti (v mil. eur)
= Aktualizacia danového bonusu na

dieta a na zaplatené uroky podla jg
doplnenych priznani za rok 2024 20
(+40 aZ +11 mil. eur) 0 = Iné vplyvy
-20 I Jednorazové vplyvy
= EDS: -40 B | egislativa
Poziti L L . lealife -60 Level/EDS
= Pozitivny vplyv plnenia v poslednyc 80
mesiacoch roku 2025 (+24 mil. eur) -100 m—Makro
V roku 2026 mensi efekt tichého -120 —0=Celkom
zdanenia v dosledku zniZenia -140
-160

priemernej mzdy
2024 2025 2026 2027 2028 2029

V rokoch 2028 a 2029 mensi efekt
tichého zdanenia v désledku vyssSieho
rastu NCZD (naviazanej na vy$si rast
inflacie z predchadzajuceho roku)

= Aktualizacia novej legislativy
platnej od 2026 (progresivita DPFO)

www.ifp.sk 20




Ostatné dane - zrazka, DPFO podnikanie, regulovany

odvod, miestne dane

Interné

Dan vyberana zrazkou

Prognodza 2026 az 2029: +5 az +10 mil.

= (+) makro - uroky, vklady

= (-) EDS
= kompenzuje vplyv makra na vynos z vkladov
= level z roku 2025 pre ostatné prijmy

= (+) dividendy

DPFO z podnikania
Progné6za 2025 az 2029: +7 az +11 mil.

= (+) legislativa —zrusenie DFT pre podnikateloy,
progresia DPFO a mikroodvod

= (+) aktualizacia danovych bonusov

Osobitny odvod z podnikania v reg. odv.

Prognoéza 2025 az 2029: bez vyraznej zmeny

Rok 2024 skoncCil lepSie najméa vdaka bankovej dani

V ostatnych rokoch kompenzuje prenesené lepSie
plnenie z roku 2024 aktualizacia bankovej dane
smerom nadol

Miestne dane
Celkova prognoéza 2025 az 2029: +1 az -4 mil.

(+) ZvySenie sadzieb podla VZN
(-) makro

(-) EDS - Dane z nehnutelnosti — horsi vyvoj 2025
prenasame dalej

(+) EDS - Dane za Specifické sluzby — lepSi vyvoj 2025
prenaSame dalej
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I I I I I Medzivyborova zmena nedanovych prijmov (v mil. eur) N e d a ﬁ OVé p r I,j my

TI: 200
I p 150 mmm Odvod z hazardu
100 Dividendy
mm Emisné kvot 3 o0
50 risne ey = Zmena najma 2025 —
0 NDS neplanovana dividenda od SE
0 s Dividendy NDS
-100
150 —0—Celkom = LepSivynos z myta a nenaplnené
2025 2026 2027 2028 2029 oCakavania o vynose z ro¢nych
dialni¢nych znamok
Medziroéna zmena nedanovych prijmov (v mil. eur) Emlsne kVOty (ETS1 )
600 = Znizenie odhadov o objeme kvot
500 . o o
400 = Odvod z hazardu mierne kompenzuje rast cien
zgg mmm Emisné kvoty Haza rd
102 NDS = Novela zniZila sadzby oproti
1100 navrhom v konsolidacii
200 mmm Dividendy ) . >
200 Strednodoby horizont negativne
400 =0—Celkom ovplyviuje revizia spotreby

2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Dividendy

= Rok 2025 uzavrety:

Slovenské elektrarne 170 mil. eur

SPP imputacia vzajomného
vysporiadania pohladavky dividendy
a zavazku energopomoci 63 mil. eur.
Podla ESA2010 je vySka priznanej
cash dividendy 279 mil. eur

= Horizont 2026-2030:

ZSE maly presun medzi ESA a
superdividendami v 2026

Slovenskeé eletrarne aktualne
neplanuju dalSie dividendy.

Z dévodu stéle vysokého zad(Zenia a
potencialnych buducich investicii
(novy blok v J. Bohuniciach)
ponechavame horizont na nule

SPP:

2026 pokles superdividendy v
dosledku nizSej vyplaty od ,vnuciek®

200

150

100

50

Zmeny v dividendach oproti septembru 2025 (ESA, v mil. eur)

2025 2026 2027 2028 2029

N SPP  EEEN 7SE MMM SSE EEEE SE B SEPS i ostatné podniky  =O@=celkom

Celkovy vyvoj oproti septembru 2025 (hotovostné plnenie, ESA a superdividendy, mil. eur)

800
700
600
500
400
300
200
100

0

M ESA dividenda m super dividenda

750

170

91

363

434 425
=8 (302 291 [301] [302] 575 p—
sso [
380
279 [ 323 T 233 [ 300 I 292 I 5 266

sep'25 feb'26 sep'25 feb'26 sep'25 feb'26 sep'25 feb'26 sep'25 feb'26 sep'25 feb'26

2025 2026 2027 2028 2029 2030

ESA Slovenské elektrarne Ohotovostné plnenie # rerouting od SPP
www.ifp.sk 24



Zmena dividend

Od 1. januara 2026 sa meni
vykazovanie dividend podla
EKRK na polozkach 211 Prijmy
z podnikania:

= Pbévodne dividendy na 1 polozke,

odvod zo zisku bol vinych
prijmoch

Aktualne su dividendy na 2
polozkach a odvod zo zisku sa
presunul k dividendam

Pre ucely vyboru sa nic¢
nemeni, povinnou polozkou
ostavaju len celkové
dividendy

Stav do 31. decembra 2025 If p
T T R
211 Prijmy z podnikania
211003 Dividendy
211004 Iné prijmy z podnikania Tu bol odvod zo zisku

Stav od 1. januara 2026

211 Prijmy z podnikania
211003

Dividendy a odvod zo zisku  Vratane odvodu zo zisku

od subjektov mimo VS

211004 Iné prijmy z podnikania

211005 Dividendy a odvod zo zisku  Vratane odvodu zo zisku

od subjektov VS

www.ifp.sk 25



- Medzivyborova prognéza prijmov NDS (v mil. eur)

N D S mmm iné vplyvy
20

mmm jednorazove vplyvy

15 . m B legislativa zndmky fp

= Myto (+11 az 12 mil. eur) 10 = 2 L] mmm (egislativa myto
= LepSivybervzavere roka 5 12 13 13 13 13 o level/EDS znamky
= Dialniéné znamky (+3 az +5 mil. eur) 0 _ - le"eVEDSIthO
= Pokles predaja rocnych znamok, 5 —B 2 -2 :mal:o Zn?mky
oproti septembru (medziro¢ny o = makro myto
pokles 016 %) 2025 2026 2027 2028 2029 ~o-celkom
Kratkodobé znamky zlepSili
progndzu oproti septembru, Predaj roénych dialniénych znamok po rokoch (v tis.)
predaje desatdnovych a 1600 vybor september =O—vyborjin ~O—skutognost
mesacnych znamok boli nad 00
oCakavaniami
1400
1300
1200
1100
1000
900
800

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Interné

NDS - Predaje znamok - kratkodobé

Mesacné (v tis.) 10dnové (v tis.)

=0=2024 =0==2025 skutocnost =0=2024 =0=2025 skuto¢nost

2025 vybor sep

2025 vybor sep
450

400

350

300

250

200

150
’ \\/ 100

50

jan feb mar apr mdaj jun jal aug sep okt nov dec jan feb mar apr mdaj jun jal

www.ifp.sk

aug sep okt nov dec

300

250

200
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50

Jednodnoveé (v tis.)

=0=2024 2025vyborsep  =0=-2025 skuto&nost

jan feb mar apr

maj jun jul

aug sep okt nov dec

27



Emisné kvoty

ETS1

» Koniec roka 2025 s vySSimi nez
oCakavanymi cenami (+7 mil. eur)

Na horizonte predpokladame pozvolny
narast cien v priemere o 6,9 eur/kvotu

Novy aukeény kalendar: timenie odhadov
o objeme obchodovanych kvét (-544 tis.),
prenos aj na zvysok horizontu

= \lyhladovo pozitivne riziko vyraznejSieho
rastu cien z titulu zuzenia objemu kvot

ETS2

= Nadalej nezohladnované v odhadoch

60

40

20

-20

-40

-60

120

100

80

60

40

20

Medzivyborova zmena ETS1 I I I

2025 2026 2027 2028 2029

I Ztoho kvéty W Ztohocena ~ «=Qws celkovazmena

Vyvoj cien emisnych povoleniek (ETS1)
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Hazard |||I|
Ifp

Rok 2025 v sulade s ocakavaniami v

ZRDE Medzivyborova zmena v prijmoch z hazardu

Ostatné roky pokles o -5 az -35 mil.
Eur

» Legislativa: Opatrenie vlady
zachovava vacsinu sadzieb

r , y -15 Legislativa
s vynimkou sadzby na vyherné "
’ . ’ y -20 mm Makro
pristroje, ktoré sa meni zo 4 000 na
-25 = Spolu

4 400 eur, miesto pévodnych 9 300
eur, z coho plynie aj negativny
fiSkalny vplyv na rozpocet. -35

Makro: (EVIZla spotreby . 2025 2026 2027 2028 2029
domacnosti smerom nadol vplyva

na znizenie o¢akavanych vynosov

z hazardu

www.ifp.sk 29
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Medzivyborova zmena vybranych vydavkov podla faktorov (v mil. eur)

Vybrané vydavky o il

50 If
= Level/skutoc¢nost 0 o = Legislativa p
-50 O— Level
= NizSia skutoc¢nost (-56 mil.) sa 100 s Makro
prenasa do dalSieho obdobia 150 —0—Celkom
= Vplyv najma z vyvoja pred¢asnych ]
I?W . J , V}’V jap y 200
a invalidnych doch. 250
2025 2026 2027 2028 2029
Medzivyborova zmena vybranych vydavkov podla davok (v mil. eur)
= Makroekon. predpoklady 150
100

= Najma revizia inflacie (valorizacia
déchodkov) 50

= Ostatné: revizia priem. mzdy 0
nadol a zhorSenie zamestnanosti 50

mmm Nemocenské davky
Davka v nezamestnanosti

mmm D6chodky

-100

=0=-Celkom

-150

-200

-250

2025 2026 2027 2028 2029
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Medzivyborova zmena dochodkov podla faktorov (v mil. eur)

200
nhl-
I f p 100

50

Déchodky

| egislativa M a kro
= Makro = Revizia inflacie ¥ v 2026 znizuje
Level 0 o o
50 e valorizaciu v 2027
e=Q=Celkom
100 » 2027 a 2028 revizia inflacie N sa
- prejavuje s rocnym oneskorenim
= Vydavky na konci horizontu mierne
-200 o cw s
2025 2026 2027 2028 2029 spomaluje nizsi rast ADH
Medzivyborova zmena déchodkov podla davok (v mil. eur) Level/skutocnost:
150 = NiZSi poc¢et novopriznanych
100 predcasnych déchodcov
50 = NizSiu Uroven vyd. nainvalidné
mm Pozostalostné déchodky dbéchodky prenasame do dalSich
0 s Invalidny déchodok rokov (nenaplnenie leg.
50 mmm Predcasny dochodok predpokladov spojenych s Upravou
= Starobny dachodok narokov na inv. doch.)

-100 e=Q=Celkom

Legislativa:

= Bez novej legislativy

-150

-200

2025 2026 2027 2028 2029
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Nemocenskeé davky a

Nemocenska davka Davka materské I I I I I

d a'vka V hezam estn an osti (medzivyborova zmena, v mil. eur) (medzivyborova zmena, v mil. eur)
0.0 — 8@y 6,0 !f p
= Davky nemocenského 50 I I zz
poistenia 100 P 0.0
= Pokles vydavkov kvoli horSej 150 =0
makroekonomickej prognéze o e, 78 :Z

mmmm Makro - priemerna mzda
-8,0 [ Pérodnost

mmmm Makro - priemerna mzda

(nizSie mzdy a zamestnanost)

[ Makro - zamestnanost

=  Skutoéné vydavky na nemocenské 2501 Skutogné plnenie ] [ EET) R Skutotné plnenie
2 . . LUy, —0— Celkom ’ —0— Celkom
davky boli nadalej nizsie 30,0 12,0
o . > 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
Davky materské, tehotenské a
OCR k,u koncu roka vzrastli oproti Davka v nezamestnanosti Davka OCR
prognoze (medzivyborova zmena, v mil. eur) (medzivyborova zmena, v mil. eur)
15 2,0
V'é 0 1,5
= Davka v nezamestnhanosti o
. . > 1,0 0 IIII IIII
= Pokles priemernej mzdy vydavky 1 s O; : .
postupne znizuje ° o
Naopak, narast nezamestnanosti v . 00 TRE X . t
v S ~ -0,5 W= Makro - priemerna mzda
pI:VyCh ro kOvCh prognozy docasne s Makro - priemernd mzda e Makro - zamestnanost
VYd aka ZvyS Uje -5 Makro - nezamestanost - -1,0 Skuto&né plnenie
Skutoc¢né plnenie =—O— Celkom
—0— Celkom -1,5
-10 2025 2026 2027 2028 2029

2025 2026 2027 2028 2029

www.ifp.sk 33




Interné

Prognozované prijmy a vydavky (v % HDP)
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Prognézované darnové a nedanové prijmy (% HDP)
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2021

Vybrané vydavky (v % HDP)
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Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia prognézy do 12.2.2026 na:
gabriel.machlica@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk

www.ifp.sk 36
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Dakujeme za pozornost

finance.gov.sk/ifp alebo ifp.sk/

facebook.com/ifp.mfsr/

linkedin.com/company/ifp---institute-for-financial/
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