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Medzirocny vyvoj

= Prijmy

Rast na urovni 6,8 % v roku 2026
Konsolidacia verejnych financii
zodpoveda za necelu polovicu
tohto rastu

= Vydavky

V roku 2025 ukludnenie situacie s
PSD + zniZenie a presunutie
rodicovského dochodku

Rast v dalSich rokoch sa odvija
najma od valorizacie déch. davok

V roku 2029 rast zrychli v
porovnani s makroekonomickym
vyvojom z dévodu navratu 13.
doéchodkov na pévodny
mechanizmus
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*Vplyv zahfria spolocny interak¢ny vplyv ostatnych zloZiek a medziroénd zmenu vo vyplatenych doplatkoch.
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Zmeny oproti RVS a junu 2025

= Pokles danovych prijmov oproti RVS v roku 2025 takmer 1 mld. Eur

= K tomuto poklesu prispievaju priblizne rovhakym dielom DPH aj DPPO

= QOproti junovému vyboru 2025 rast danovych a odvodovych prijmov najma v désledku konsolidacie

Zmeny oproti RVS (v mil. eur) Medzivyborové zmeny (v mil. eur)
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200 -
500 mmm Vybrané vydavky
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Zmena prijmov

Rast prijmov tahaju najma nové
konsolidacné opatrenia
= Najma zvySenie zdravotnych
od\{odov zamestnancov a odvodov
SzCO
Pozitivny vplyv
makroekonomického vyvoja na
celku
= Napriek negativnemu vplyvu pri
DPH a spotrebnych daniach
Pokles efektivnych danovych
sadzieb najma DPH,
spotrebnych dania DPFO z
podnikania
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Dekompozicia oproti junu 2025

400

300

200

100

-100

-200

-300

Interné

Vplyv zmeny makroekonomickych udajov (v mil. eur)
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Nova legislativa — prijmova stranka

Vplyvy legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029

Vplyvy celkom 1189 1288 1344 1409
DPH

Zvysenie sadzby DPH z 19 na 23 % na vybrané potraviny so zvySenym obsahom soli a cukru od 1.1.2026 91 95 98 101
Obmedzenie odpoc¢tu DPH na auta na 50 %, ak sa vyuzivaju aj na sukromné ucely 86 89 91 94
Trh prace

Eliminovanie odvodovych prazdnin u SZCO (max. 5 mesiacov) a povinny odvod ("odvodova licencia 131 eur") 124 251 263 276
Zvysenie minimalnych socialnych odvodov SZCO o 20 % - (zvy$enie min. VZ z 50 % na 60 % priemernej mzdy) 102 107 112 118
Zvysenie progresivity DPFO - zavedenie tretej a Stvrtej sadzby dane 205 219 232 251
Osobitna sadzba pre vybranych ustavnych Cinitelov z5 % na 10 % 0 0 0 0
Zodvodnenie prijmu pocas suc¢asného vylucenia povinnosti platit poistné (PNka, materské, oSetrovné) 29 30 31 33
ZvySenie zdravotného odvodu zamestnanca o 1 % 358 374 389 406
LepsSie zacielenie kontrolnej Cinnosti poCas poberania PN (lekari) 7 8 9 9
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Nova legislativa — prijmova stranka (2)

Vplyvy legislativnhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029

Korporatna dan a reg.odvod

Upravenie sadzby DPPO na hracske ucty na 54 % 13 14 15 15
DPPO - nové pasmo danovej licencie pre najvacsie firmy so zdan. prijmom nad 5 mil. eur - vo vySke 11 520 € 10 8 8 8
Pred(Zenie odpod&tu na investiciu do tzv. Priemyslu 4.0 do roku 2030 0 0 -1 -4
Zvysenie sadzby osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach pre firmy v oblasti kolektivheho investovania na 15 % 5 5 5 5
Ostatné

Danova amnestia 81 0 0 0
ZvysSenie zdanenia hazardu 41 44 46 49
ZvysSenie sadzby dane z poistenia a odvoduz PZPz8 % na 10 % 37 44 45 48
Zmeny v banskom zakone (zmena prerozdelenie dani medzi EF, SR a obcami) 5 0 0 0 0
Zmena zékolna 564/2004 o rozpoctovom urceni dane z prijmu Uzemnej samosprave (zmena prerozdelenie dani medzi SR,

obcami a VUC) 0 0 0 0
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Aktualizovana legislativa

Vplyvy legislativhych zmien (ESA2010, v mil. eur)

2024 2025 2026 2027 2028 2029
Vplyvy celkom -143 -126 -196 -189 -234 -248
Pred(Zenie solidarneho prispevku z ¢innosti v odvetviach ropy na rok 2024 -123 0 0 0 0 0
Dan z finanCnych transakcii 0 -125 -194 -203 -213 -224
Zavedenie minimalnej dane z prijmov pravnickych oséb -35 -30 -29 -28 -27 -27
Zvysenie cien dialni¢nych znamok (ro¢na z 60 na 90 eur) 0 -12 -13 -13 -13 -14
Zaradenie rafinérii medzi firmy platiace osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach 0 -15 -17 -12 -6 -2
Reforma DPH (23/19/5 %) 0 5 7 2 -1 -5
ZvysSenie sadzby zdravotného poistného zamestnavatela o 1 p. b.
z10% na11 % 19 27 31 32 0 0
Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2024 10 10 10 10 10 10
Zavedenie SD z TV na vyrobky suvisiace s TV (od 1.2.2025), zvySenie od 1.2.2027 0 22 21 36 39 39
Ostatné -13 -8 -13 -13 -22 -26
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Uprava odvodovych prazdnin a osobitny vymeriavaci zaklad

Co sa meni: Prijmova distribtcia SZEO
25
= Fixna doba odvodovych prazdnin pre za&inajicich SZCO (6 mesiacov),

po nich zavedenie trvalého povinného socialneho poistenia Vroku 2023 bola hranica
platenia SO 7824 eur

= Vznik osobitného vymeriavacieho zakladu: vo vyske 26 % z 20
priemernej mzdy spred dvoch rokov a bude sa aplikovat na vSetkych
SZCO pod rozhodnou hranicu prijmu (12-nédsobok 50 % priemerne;j
mzdy spred dvoch rokov, ¢o je su¢asna hranica pre povinné platenie 15
socialnych odvodov)

= Néarok na odvodové prazdniny méze SZCO vyuzit opakovane, ale len raz
za 5 rokov (skima sa 60 mesacné obdobie existencie povinného 10

poistného spatne) i

= Poistné z 26 % priemernej mzdy na zaklade aktualnych odhadov o vyvoji
priemernej mzdy bude v roku 2026 vo vyske 131,3 €

= Prvy rok opatrenia: SZCO, ktori doteraz dosahovali prijmy pod rozhodnou

hranicou, zac¢nu platit odvody z osobitného vymeriavacieho zakladu od |“|““l|“““|“|“‘ “‘H
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Prijmy z podnikania SZCO (2023, v tis. eur)
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Uprava odvodovych prazdnin a osobitny vymeriavaci zaklad

Predpoklady: Rozdelenie SZCO podla platenia socialnych odvodov (2023)
prestal platit ine
=  Vroku 2023 dosahovalo prijmy z podnikania na Slovensku v priemere pocas roka 20

439 tis. SZCO. Socialne odvody platilo 242 tis. SZCO, z ¢oho priblizne ) o 5% neplati ale
74 % (resp. 78 % podla Gdajov z roka 2024) platilo minimalne Zacalprf;'; pocas — _ odnikal rok
socialne odvody 9% dozadu
30%
=  ZvySnych 196 tis. Zzivnostnikov neplatilo Ziadne socialne odvody plati cely rok vyssi
ako min VZ
12% '
Dotknuté skupiny: neplat -

plati cely rok min novovzniknuty

16%

1. novovzniknuti Zivnostnici, ktorym sa skratia odvodové prazdniny a
zacnu platit odvody skér (odhad vplyvu 16 mil. eur, pocCet 42 tis.). 26%

2. existujuci zZzivnostnici, ktori dnes neplatia socialne odvody z dévodu
nedosiahnutia rozhodnej hranice prijmu pre ich platenie. Prispevok
tychto Zivnostnikov v rdmci opatrenia odhadujeme na 113 mil. eurv socidlne poistenie 23

. v . cely rok nepravidelne neplati e
prvom roku a 232 mil. eur v druhom roku. (pocCet 154. tis.)

Rozdelenie SZCO podla platenia socialnych a zdravotnych odvodov

cely rok

w2

nepravidelne

[

3. Zivnostnici, ktori sa v priebehu roku menia z neplaticov na platcov
socialnych odvodov (ti, ¢o v minulom roku presiahli rozhodnu
hranicu platenia SO). V prvom roku platnosti opatrenie sa neprejavia,
ale vdruhom roku ich prispevok je na urovni 14 mil. eur (pocCet 42 tis.)

neplati: iné

[ay

neplati: prijem zo zahranicia
neplati: poistenec statu cely rok
neplati: poistenec Statu CaistoCne
neplati: sibehar

=

zdravotné poistenie 23

prestal

zacal
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Uprava odvodovych prazdnin a osobitny vymeriavaci zaklad

Vplyv opatrenia na prijmy Socialnej poistovne 2026 2027 2028
Neplati SO - podnikal rok dozadu 113 232 243
Neplati SO - novovzniknuty, 6M odvodové prazdniny 16 16 17
Prechod medzi novym min. odvodom a klasickym z MVZ 0 14 14
Spolu 129 262 275
Vplyv na rozpocet 2026 2027 2028
Vplyv opatrenia na prijmy Socialnej poistovne 129 262 275
Vplyv opatrenia na vydavky Socialnej poistovne -4 -21 -25
Vplyv na vynos DPFO z podnikania -5 -11 -12
Vplyv celkom 120 230 238

www.ifp.sk 12
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Zvysenie sadzby ZO o 1 p. b. na strane zamestnanca, ha 5 %

Aktualny stav:

Od 1. januara 2024 je v platnosti doCasné ustanovenie, ktoré zvySuje
sadzbu ZO na strane zamestnavatela o 1 p. b. na 11 %, resp. ZO

na 15 % pre SZCO a inych platitelov. Opatrenie bude v platnosti

do 31. decembra 2027.

Nové konsolidacné opatrenie zvySuje odvod na strane zamestnanca
01p.b.na5%,resp.Z0 na 16 % pre SZCO a inych platitelov.

Od 1. januara 2028 bude sadzba 5 % (zamestnanec) + 10 %
(zamestnavatel), resp. 15 % pre SZCO a inych platitelov.

Predpoklad kvantifikacie:

Interné

Na agregovanych datach podla typu platitela bola zistena vysSka
odvodu zodpovedajucemu 1 p. b. sadzby.

Vplyv dotknutych skupin (zamestnanci, SZCO, ini platitelia) bol
pouzity ako vychodiskovy bod pre kvantifikaciu vplyvu opatrenia.

Rozpoctové vplyvy (v mil. eur)

2026 2027 2028 2029

Zdravotné odvody 437 457 475 496
DPFO (zavisla cinnost) -76 -80 -83 -87
DPFO (SZCO) -3 -3 -3 -3
obce -35 -45 -47 -49
vUc 19 24 25 26
SR 25 13 14 14
Fiskalny vplyv opatrenia spolu 358 374 389 406

Vyvoj sadzieb zdravotného poistenia podla rokov

18%

16%

[ zvySenie na strane

14% zamestnanca (trvalé)
4% 4% 4% 4%

12% 4% 4% 4% 4%

1% 1% 1% 1%

zamestnanec

10% o
I zvysenie na strane

8% zamestnavatela (do¢

6% s zamestnavatel

10% 10% 10% 10% 10% 10%
4%
’ Q== ostatni poistenci

2%

0%

2026 2027

2028

2022 2029

2023

2024 2025

asné)
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Zvysenie progresivity DPFO - zavedenie 3. a 4. sadzby

= Sadzba 25 % sa bude uplatfhovat uz pri nizsich prijmoch
= Zavadzaju sa 3. sadzba 30 % a 4. sadzba 35 %

Povodne
1. 19%do ZD 176,8xZM (50 234 €)
2. 25%o0dZD 176,8xZM (50 234 €)

Po novom

1. 19%do ZD 154,8xZM (43 983 €
2. 25%o0dZD 154,8xZM (43 983 €
3. 30%odZD 212,4xZM (60 349 €
4. 35% odZD 264,0xZM (75010 €

~—— N N

= Parametre nezdanitelnej casti zakladu dane na danovnika sa tiez
prispésobuju, aby ostala zachovana konzistencia

» Plna vyska NCZD prakticky do rovnakého zakladu dane, ale nasledné

klesanie bude rychlejsie

Povodne

« 7D do92,8xZM: NCZD = 21,0xZM

« ZD medzi 92,8x7ZM a 176,8xZM:
NCZD = 44,2x/M -ZD/4

« ZDnad176,8xZM: NCZD =0

Po novom

« ZDdo 91,8xZM: NCZD = 21,0xZM

« ZD medzi 91,8xZM a 154,8xZM:
NCZD = 51,6xZM -ZD/3

« ZDnad 154,8xZM: NCZD =0

*ZM = suma Zivotného minima, ZD = zéklad dane, NCZD = nezdanitelna éast zékladu dane

Interné
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Rozpoctoveé vplyvy (v mil. eur)

2026 2027 2028 2029
celkovy vplyv na DPFO 205 219 232 251
posunutie hranice 2. sadzby 64 68 73 79
zavedenie 3. sadzby 82 87 93 100
zavedenie 4. sadzby 59 63 66 72
Pocet dotknutych FO (v tisicoch)
2026 2027 2028 2029
ZD medzi 91,8xZM a 154,8xZM
- klesne im NCZD, sadzba 19 % 263 272 281 298
ZD medzi 154,8xZM a 176,8xZM
- stratia NCZD a sadzba 25 % 27 28 29 31
ZD medzi 176,8><ZM a 212,f1><ZM o5 26 57 29
- sadzba 25 % na viac z prijmov
ZD medzi 212,4xZM a 264,0xZM
- sadzba 30 % 19 20 20 21
ZD nad 264,0xZM
- sadzby 30 % aj 35 % 23 24 25 27
Pocet dotknutych FO 357 370 381 405
14



Zvysenie progresivity DPFO - zavedenie 3. a 4. sadzby

e 53dzba pOVOANE === sadzba novd = == NCZD pévodnd === NCZDnovd <<+ NCZD manzpdvodnd -+« NCZD manznova
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Zaklad dane pre rok 2026 (v € / rok)

pbévodna hranica nova hranica pbévodna hranica nova hranica pévodna hranica nova hranica
92,8 x ZM 154,8 x ZM 176,8 x ZM 212,4 x ZM 253,6 x ZM 264,0 x ZM
26 367,26 eur 43 983,32 eur 50 234,18 eur 60 349,21 eur 72 055,37 eur 75010,32 eur
nova hranica NCZD na dariovnika NCZD na dariovnika NCZD na manzelku NCZD na manzelku zadiatok sadzby 35 %
91,8 x /M dosiahne nulu dosiahne nulu dosiahne nulu dosiahne nulu
26083,13 eur NCZD na manzelku NCZD na manzelku zadiatok sadzby 30 %
NCZD na darovnika zacina klesat zacina klesat
zacina klesat zacCiatok sadzby 25 % zacCiatok sadzby 25 %
www.ifp.sk 15
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Danova amnestia

Celkova suma danovych nedoplatkov prevysuje 2,5 mld. eur.
= 70 % tvori samotna dlzna dan a 30 % su sankcie (uroky, pokuty).
= Najvacsie sumy nedoplatkov su na DPH a DPPO.

Nastavenie danovej amnestie:

= V pripade zaplatenia dlznej dane zaniknu dlznikovi evidované nezaplatené sankcie.

= Vznikne tak motivacia, aby dlznici vyrovnali podlznosti splatenim len ¢asti nedoplatku (zodpovedajucej samotnej
dlZznej dani).

Vacsina danovych nedoplatkov je nevymozitelna, kedze dlznici nemaju financie na splatenie nedoplatkov ani pri
zvyhodnenych podmienkach v ramci amnestie.

Odhad uvazuje so zaplatenim dlznej dane tymi danovnikmi, ktori

i. nezanikli,

i. podaliuctovnu zavierku za rok 2023 a

ii. sucetich dostupnych prostriedkov (polozky: aktualny zisk po zdaneni + nerozdeleny zisk z minulych rokov +
peniaze + ucty v bankach) dosahoval aspon hodnotu dlznej dane (bez sankcii).

Odhadujeme, Ze danovu amnestiu by vyuzilo 23-tisic subjektov, ktoré by splatili nedoplatky v sume 81 mil. eur.

www.ifp.sk 16
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Zrusenie znizenej sadzby 19 % na vybrané potraviny

= Trvalé zvySenie DPH z 19 % na 23 % na vybrané potravinové polozky so zvySenym obsahom

soli a cukru

= Robézne typy sladkosti, cukroviniek, zakuskov, zmrzliny, dzemov, sladenych nealkoholickych napojov, ¢i réznych slanych
pochutin

= \lypodet vplyvu vychadza primarne z idajov spotrebného kosa (SUSR, 2023), nominalnej
konecnej spotreby domacnosti (SUSR) a potravinovej inflacie (VpMP).
= Zohladnujeme medzeru vyberu v maloobchode a mozny pokles predaja (konzervativnejsi pristup na dalSie roky aj pri
DSNN)

= Krizova kontrola pre vybrané polozky - eKasa, WAR, Rodinné ucty

Vybrané potraviny 2026 2027 2028 2029
Sladkosti (suSienky, ¢okolady, cukrovinky, zmrzliny, zakusky, dzemy, vyrobky 55,5 57,5 59,5 61,3
typu mausli, kandizované ovocie a podobne)

Sladené nealkoholické napoje (energetické napoje, ochutené radlery, sirupy, 21,5 22,2 23,0 23,7
tradic¢né sladené napoje a podobne)

Slané pochutiny (zemiakové lupienky, slané tyCinky a podobne) 14,3 14,9 15,4 15,8
Fiskalny vplyv zvySenia DPH spolu (mil. eur, ESA 2010) 91,3 94,7 97,8 100,9

www.ifp.sk 17
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Obmedzenie odpoctu DPH na auta na 50 %

= Obmedzenie vySky prava na odpocitanie DPH vo vyske 50 % pri kipe a prevadzke auta vyuzivaného aj na iny ucel ako
podnikanie

Predpoklady kvantifikacie:

=  Vroku 2024 zakupili platcovia DPH 51 tis. motorovych vozidiel, do uvahy sme brali 35 tisic aut, kde vlastnik vozidla je totozny s
drzitelom vozidla

= Priemerna cena vozidla na urovni 37 tis. Eur, plna suma DPH so sadzbou 23 % (od 1.1.2025) predstavuje 243 mil. eur

= Predpokladame, Ze velké firmy (identifikované na zaklade podmienky vysokych trzieb alebo s vysokym poctom nakupenych
vozidiel) budu vyuzivat knihu jazd alebo iné evidencie a uplatfnovat si plné odpocitanie DPH na vstupe

=  Vplyv paliva: pri vypocte sme do uvahy vzali pocCet aut vo vlastnictve platcov DPH, ich priemerné najazdené kilometre z databazy
emisnych a technickych kontrol, priemernu spotrebu a priemernu cenu pohonnych hmét

=  Vplyv opravy: do uvahy sme brali trzby subjektov podla NACE kdédov oprav a predaja nahradnych dielov

Vplyv opatrenia na DPH 2026 2027 2028 2029
Nové auta 34 38 39 40
Paliva 34 34 34 35
Opravy a nahradne diely 16 17 18 19
Spolu (v mil. eur) 86 89 91 94

www.ifp.sk 18
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Uprava podielov obci a VUC na vynose DPFO

Upravuju sa podiely samosprav na vynose DPFO:
= Podiel obci sa meniz 55,1 % na 53,0 %.
« Podiel VUC sa meni z 29,5 % na 28,6 %.

Zmena podielov zohladnuje 3 faktory

1. Dodato¢ny vynos DPFO spb&sobeny prijatymi konsolidacnymi
opatreniami bude smerovany do statneho rozpoctu.

2. Znizenie prijmov zodpovedajuce uspornym konsolidacnym
opatreniam v rozpocCtoch samosprav na vlastné urady.
= Pre obce Uspora 10 % a pre VUC 15 % z osobnych a
kapitalovych vydavkov z roku 2025.

3. ZvySenie prijmov zodpovedajuce valorizacii platov
v originalnom Skolstve.

= Valorizacia +7 % od septembra 2025 a +5 % od januara 2026.

www.ifp.sk
Interné

Vynos DPFO pre samospravy v roku 2026 (v mil. €)

Obce vuc

Vynos podla junového VpDP 2448,6 1310,9
Aktualizacia bez novych opatreni +52,0 +27,8
Dodatocny vynos kvoli konsolidacii +55,5 +29,7
Vynos, ak by sa nemenili podiely 2556,0 1368,5
Dodato&ny vynos ostane v SR -55,5 -29,7
Konsolidacia rozpocCtov samosprav -109,6 -19,7
Valorizacia platov v Skolstve +69,0 +8,6
Zmena podielu na 53,0 %/ 28,6 % -95,9 -41,1
Vysledny vynos 2460,2 1327,4
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Upravy pri zdanovani hazardnych hier

Co sa meni:
= Zmena sadzby odvodu z vytazku z hazardnych hier pre kurzové stavky a internetové kasina z 27 % na 30 %.

= Zmena pausSalnych sadzieb hier v herniach a kasinach na uroven efektivnej sadzby 21 % z vytazku Sucasné efektivne zdanenie
je 14,3 % v pripade kasin a 16,9 % v pripade herni.

= Zdanovanie poplatkov pri platbach prostrednictvom platobnej karty v prospech hra¢skeho uc¢tu. Sadzba dane je stanovena vo
vyske 54 % (24% + 30%)

Vplyvy 2026 2027 2028 2029
Efektivne zdanenie Odvod z hazardu 29 32 36 39
online z27 na 30 % DPPO -7 -8 -9 -9
Spolu 22 25 27 30 Uprava sadzieb pausalnych Sucéasny pausal Novy pausal
Efektivne zdanenie Odvod z hazardu 23 23 23 23 odvodov do SR (€) (€)
kamennych hier na 21 Vyherné pristroje (v kasinach) 4000 9300
% DPPO -4 -4 -4 -4 Videohry (v kasinach a herniach) 4700 6 000
Spolu 19 19 19 19 Rulety (herne) 4000 4700
Spolu hazard Odvod z hazardu 52 56 59 63
DPPO -11 -12 -13 -13
Spolu 41 44 46 49
Upravenie sadzby DPPO na hracske
ucty na54 % 13 14 15 15

www.ifp.sk 20
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Dan z financnych transakcii — aktualizacia

Korekcia o¢akavaného vynosu DFT
= 1ok 2025:-181 mil. oproti RVS, resp. -138 mil. oproti junovému vyboru
= ostatné roky: -272 az -306 mil. oproti RVS, resp. -214 az -247 oproti junu

Klucové dovody revizie:
1. Horsi makroekonomicky vyvoj
= spomalenie ekonomického rastu o polovicu oproti pédvodnym
ocCakavaniam (premietnuté uz v junovom vybore)
2. Neistota pri odhade DFT
= nepomerne nizSi objem transakcii na SK oproti HU
= vplyv oslobodenia domacnosti vysSi oproti predpokladom
3. Zavedenie viacerych vynimiek (uz 3 novely od povodne prijatej verzie)
= dodatoCne oslobodené subjekty
= dodato¢ne oslobodené transakcie

Novy odhad uz na zaklade vyberu za prvé mesiace
= \lynos za prvé 3 mesiace dosiahol 125,8 mil. eur
= 23 bank a 6-tisic samoplatcov

= Predpokladame sezénnost zaloZenu na objeme domacich SEPA transakcii

= Sezdnne vy$§i vynos za jul potvrdzuju Udaje zo Statnej pokladnice
www.ifp.sk
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I||I| DPH

If Medzivyborova zmena DPH (v mil. eur)
300
p , Pokles EDS na uroven 16,13 %
00 ey (-180 az -209 mil. eur)
100 s Jednorazové vplyvy !
RRP/ - i 1
: e E‘;V;‘ o )2026
az Mmit. eur
- 100 Level / EDS
L = ZruSenie vynimky zo zakladnej
200 " Makro (focistene o RRP) sadzby pre vybrané potraviny.
- 300 — =0=Celkom Obmedzenie odpoétu DPH na
- 400 auté,
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Interné

Novy udaj za 2Q2025: 16,02 %, aktualizacia 1Q2025: 16,24 % a zvySku horizontu z titulu aktualizacie legislativy

Na zvysku horizontu - priemer poslednych 2 stvrtrokov: 16,13 %
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Spotrebné dane

Negativny vplyv
makroekonomického vyvoja
Tabakové vyrobky

=  Vyrazny pokles EDS v désledku
poklesu spotreby cigariet

LepSie plnenie dane z novo
zdanenych nikotinovych vyrobkov

Sladené napoje

= LepsSie plnenie novej dane zo
sladenych napojov

Lieh
= HorSie plnenie v roku 2025

Mineralne oleje

= Mierny pokles v sulade s makro
vyvojom
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Spotrebna dan z tabakovych vyrobkov

= Pokles spotreby klasickych cigariet medzirocne znizi vynos zo SD z tabakovych vyrobkov

Interné

Medzi rokmi 2024 a 2025 nedoslo k zmene Specifickej Casti dane na cigarety, zvySila sa mierne iba percentualna castz
dovodu rastu cien cigariet

Pokles spotreby cigariet tak nebude vykompenzovany rastucimi vynosmi z dévodu rastu sadzieb, ako tomu bolo v
predchadzajucich rokoch

180

160 = Sadzba spotrebnej dane z cigariet Vynos spotrebnej dane z cigariet == Predaj cigariet

140 /

120

100 —-¥/—

80

=100

Index

60
40

20

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Spotrebna dan z tabakovych vyrobkov

= Spotreba sa presuva od klasickych cigariet do modernejsich vyrobkov
= Predaj klasickych cigariet dlhodobo klesa v priemere 0 4 % medzirocne
= Predaj bezdymovych tabakovych vyrobkov je v poslednych 4 rokoch stabilizovany
= \lyrazny rastie predaj elektronickych cigariet a nikotinovych vrecusok
= Modernejsie vyrobky v§ak tvoria len 10 % prijmov zo spotrebnej dane a nevykryvaju stratu zo znizovania
spotreby klasickych cigariet

Podiel jednotlivych typov vyrobkov na vynose SD z
tabakovych vyrobkov (odhad 2025)

= Cigarety
8% BTV

= Tabak

Vyvoj predaja jednotlivych typov vyrobkov

600
= Cigarety BTV e===Tabak

500

Nikotinové vrecuSka == E-cigarety

400

Index 100
w
o
o

N
o
o

= Nikotinové
vrecuska

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

*pre e-cigarety a nikotinové vrecuska su dostupné len Udaje z eKasy od roku 2022

m E-cigarety
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Dan z prijmov PO
2024 - 2025

V roku 2024 ocakavame lepSi vyber
dane oproti prognéze z juna 2025 (+73
mil. eur)

V 2025 spomalenie makrobazy
kompenzuje navySenie EDS (-5 mil. eur)

2026 - 2029

Mierne spomalenie rastu makrobazy v
2025 na konci horizontu

Rast dane bude na celom horizonte
ovplyvneny predovSetkym vyvojom
makroekonomického prostredia

VyraznejSi vplyv legislativy platnej uz od
roku 2025 (24 % sadzba pre velké
podniky a podpora malych podnikov,
DFT)

Nova legislativa od 2026 (jednorazovy
vplyv danovej amnestie +36 mil. eur a
nové pasmo danovej licencie +8 az +10
mil. eur rocne, osobitna sadzba hazard)
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0 dvo dy Medzivyborova zmena socialnych odvodov (v mil. eur) I I I I I
700 592 o1 616 pr

LepsSie makro zvysSuje vyber o 190

> . 600
az 280 mil. eur 00 -6 vplyvy
= Odmeny 800 eur vo VS navysili vyber 400 : i Jednorazové vplyvy

B | egislativa

(+44 mil. eur ZO a +102 mil. eur SO) 300

195
. . . ; Level/EDS
Aktualizovan4 legislativa: 200 =
- . 100 . . . s Makro
= Zdravotné odv.: +1 p. b. na strane . ._ —0=Calkom

zamestnavatela (+27 az +32 mil. eur

v rokoch 2025 az 2027, vplyv na EDS) -100
Socialne odv.: COVID odklady 2024 2025 2026 2027 2028 2029
(-2,7 mil. eur), politika ukon¢ena v juni
,2025 . > > . Medzivyborova zmena zdravotnych odvodov (v mil. eur)

Nova legislativa (+746 az +952 mil. 700
) 543 557 538] [c.9

eur): 600

= ZvySenie zdrav. odvodov zamestnanca 500 W Iné vplyvy

01p.b.na5% (+437 az +475 mil. eur) 400 mm Jednorazové vplyvy
Zvysenie min. odvodov SZCO 0 20 % a 300 | cgislativa
skratenie odvodovych prazdnin (+236 200 El 103 Level/EDS

az +412 mil. eur)
. ” > 100 m Makro
Zodvodnenie prijmu pocas PN
. 0 =0—Celkom
LepsSia kontrola PN 100
Legislativa proti faloSnym Zivhostiam 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Dan z prijmov FO

zavisla ¢cinnost

LepSie predpoklady vyvoja miezd aj
zamestnanosti (+80 az +60 mil. eur)

Nova legislativa od 2026 (+94 az
+124 mil. eur)

+) zvySenie progresivity DPFO

-) zvySenie ZO zamestnanca na 5 %

-) zodvodnenie prijmu pocas vylucenia
+) lepSia kontrola PN

+) osob. sadzba pre vyb. ust. Cinitelov

(
(
(
(
(
(

+) sviatky a falosni Zivnostnici v makre

Pozitivny vplyv plnenia v letnych
mesiacoch (+30 mil. eur)

Aktualizacia danového bonusu na
dieta podla priznani za 2024

(+12 az +15 mil. eur, ale vacsSina je
presun z podnikania)

250
200
150
100

50

-50

-100

ulil
Ifp

Medzivyborova zmena DPFO zo zavislej ¢innosti (v mil. eur)

o8 176
118 144
|E| 26 31
) i -49
2024 2025 2026 2027 2028 2029

vySSia inflacia
v 2026 znizi EDS
od 2027 cez NCZD

www.ifp.sk

. né vplyvy

i Jednorazové vplyvy

I | egislativa
Level/EDS

mm Makro

=0—Celkom

31



I I I I I Medzivyborova zmena DPFO z podnikania (v mil. eur)
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mmm NOVA zvySenie minimalnych socialnych
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mmm AKTUAL. ostatné

mmm AKTUAL. dan z finanénych transakcii
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Dan z prijmov FO

podnikanie

2024-2029 (-14 a2 +8 mil. eur)

=  Progndzu ovplyviuje najma nova
legislativa
Pod iné vplyvy spada prerozdelenie

danového bonusu medzi zavislu
c¢innost a podnikanie

Legislativa

= Pozitivny vplyv ma zvySenie progresivity
DPFO
Negativny vplyv ma legislativa, ktora

zvySuje socialne a zdravotné odvody
SzCO
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nhil Nedanové prijmy

pr Medzirocna zmena nedanovych prijmov (v mil. eur
400 vych prij ( ) NDS

300 mm Odvod z hazardu

= Pokles oproti junu z dévodu
pretrvavajuceho poklesu predaja
rocnych znamok a slabsSieho

NDS plnenia vynosov

Emisné kvéty (ETS)

= Znizenie odhadov o objeme kvot i

200 B Emisné kvoty

100

i Dividendy
-100

-200 =0—Celkom predpokladanych cenach
Hazard
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= Rast prijmov v désledku
konsolidacie na urovni 41 az 49
mil. eur

Opatrenia: zvySenie odvodu,
mmm Odvod z hazardu zWéenie pauéélnych sadzieb,
zdanovanie poplatkov pri platbach

B Emisné kvoty kartou
5 m NDS Dividendy

Medzivyborova zmena nedanovych prijmov (v mil. eur)
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Dividendy

= Rok 2025:

V podstate bez zmeny ku koncu
roka, financné plany sa uz
nemenia

Rerouting od SPP bol
aktualizovany na sumu 63,1 mil.
eur

= Horizont 2026-2029:

SPP: dcérske spolocnosti
hospodarili nad o¢akavania vdaka
prepoctu cien plynu, dividenda

na rok 2026 sa navysila

ZSE: malé upravy prevadzkovych
ziskov po spojeni s VSE

SZRB: predstavila nové financné
plany, na horizonte 2026-2029
predpoklada 4,5 mil. eur ro¢ne

Zmeny v dividendach oproti junu 2025 (ESA, v mil. eur) I I I I I

Ifp

100

12

2025 2026 2027 2028 2029
m SPP W ZSE SSE mmmm SEPS 1 ostatné podniky =O==celkom

Celkovy vyvoj oproti junu 2025 (hotovostné plnenie, ESA a superdividendy, mil. eur)
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NDS ulil
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= Myto (-5 az -6 mil. eur)

. Uprava progndzy o nové plnenie a Medzivyborova prijmov NDS (v mil. eur)

makro 2
. iné vplyvy

Vynos z prvého mesiaca s novymi 0 —-—n . )
. > : > > . -2 -2 mmm jednorazove vplyvy
sadzbami myta podla oCakavania 2 . . [
-3
-3
-4 4 "

mmm legislativa znamky

= Dialniéné znamky (-6 az -9 mil. -4
eur) -e

mm legislativa myto

mm level/EDS zndmky

= Pokracujuci pokles predaja -8
rocnych znamok -10

level/EDS myto

mmm makro znamky
Kratkodobé znamky idu podla 12

> ) . mm makro myto
oCakavania 14

=0=celkom

= Aktualizacia legislativy zavedenia 16
dennych znamok (+2 az +6 mil. 2025 2026 2027 2028 2029
eur) arocnych znamok (-10 az -11
mil. eur)
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Pocet predanych roénych znamok (v tis.) I I I I I

NDS -roché znamky

2023 —0—2024 2025 jinovy vybor
195 =0=2025 aktualna prognéza =0=2025 skutocnost pr
Nenaplneny predpoklad o 115
dobiehani minuloroéného predaja 105
o . o o 95
Pristupenie k dalsiemu znizeniu o
progndzy predaja rocnych znamok s
Pokles predaja rochych znamok sa 65
zatial neprajavuje na zvySenom 55 l -
o ) ) ) mar apr maj juan ju aug sep okt nov
predaji kratkodobych znamok
Efekt za:ual.prlpllsweme zvyseniu Pocet predanych ro€énych znamok (v tis.)
ceny rocnejznamky, na
] . = ©= scenar bez predzasobenia junovy vybor ==0= aktualna prognéza ==0= skutocnost
kvantifikaciu vplyvu oslobodenia 1600
dialni¢nych obchvatov nam zatial 1500
chybaju podrobné udaje 1;‘22 vy
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Emisné kvoty

ETS1
Rok 2026:

= Pozname finalny objem kvt (3,68 mil.),

= Odhad cien do konca roka 72,5
eur/povolenku

2027-2029:

= Pokles cienv priemere 0 4,1 eur/kvotu

= Prenasame udaje o stiahnuti pre rok
2026 aj na zvysSok horizontu

ETS2

» Stav bez zmeny oproti junu
(transpozicia legislativy nie je
dokoncena)

Nie je zohladnené v odhadoch
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Medzivyborova zmena prijmov
z obchodovania s emisnymi kvétami
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Vybrané vydavky

Aktualizacia VpMP zvySuje
vydavky na celom horizonte
= déchodky: najma narast oCakavanej

ddch. inflacie v 2026 (s vplyvom od
2027)

= ostatné: revizia priem. mzdy nahor

Nova legislativa

» doCasné zmrazenie 13. dochodku
(2026-2028)

» Kompenzacia obdobia starostlivosti
o dieta

» leg. zmeny v PN a postupné znizenie
DvN

Level/skutoc¢né plnenie

= mierne znizenie vydavkov na nem.
davky zapracovanim nizSieho
cerpania

= rychlejSi prechod PSD do SD,
uprava predpokladu kratenia l.
pilera pre sporitelov
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Interné

Legislativa — vybrané vydavky

Vplyvy legislativnych zmien na vybrané vydavky (ESA2010, v mil. eur)

2026 2027 2028 2029
Vplyvy na vybrané vydavky celkom -93 -102 -122 34
Opatrenia s priamym vplyvom -97 -134 -158 -4
Docasné zmrazenie vysky 13. déchodku -34 -78 -126 0
Pred{Zzenie obdobia vyplaty PN zamestnavatelom z 10 na 14 dni -33 -38 -40 -42
Postupné zniZzovanie DvN od 4. mesiaca poberania -24 -34 -36 -36
Obmedzenie opakovaného vystavovania PN bez zdravotnej zmeny -6 -7 -7 -7
Zmena vypoctu déchodku za obdobie starostlivosti o dieta 0 24 51 82
Opatrenia s nepriamym vplyvom 4 32 36 37
Eliminovanie odvodovych prazdnin u SZCO (max. 5 mesiacov) a povinny odvod 4 21 25 26
Zvy$enie minimalnych socialnych odvodov SZCO (VZ z 50 % na 60 % priemernej mzdy) 0 10 11 12
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Nemocenskeé davky a
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NizSie cerpanie PN
pretrvava

= Pocet poberatelov je nadalej
pod urovnou minulych rokov
= skutocné plnenie za jun ajul bolo

mierne pod predpokladanou
urovhou z VpDP 06/2025

pocet poberatelov je nizsiv
porovnanani s viacerymi
benchmarkami

= Vrelativnom vyjadreni cez dni
stravené na PN je nizZSie vo
vsetkych mesiacoch
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||||| Institat finanénej politiky
|fp Ministerstvo financii SR

Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia prognézy do 17.9.2025 na:
gabriel.machlica@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk
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||||| Intitat finanénej politiky
|fp Ministerstvo financii SR

Dakujeme za pozornost

finance.gov.sk/ifp alebo ifp.sk/

facebook.com/ifp.mfsr/

linkedin.com/company/ifp---institute-for-financial/
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