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Medziro¢ny vyvoj poloZiek ==

PRIMY

Vysoké medziro¢né rasty do roku 2023 — najma vplyv
makroekonického vyvoja

Od roku 2024 nizsi rast kvoli spomalenie makra
Rast v roku 2024 tahaju nové legislativne opatrenia

Negativny vplyv jednorazovych faktorov v 2026 a 2027
(DPH — vrchol RRP v roku 2025, potom spomalenie)

Legislativa 2028 — vratenie sadzby zdrav. odvodov na
Uroven roka 2023 (t.j. znizenie o 1 p.b.)

VYDAVKY
= Vrokoch 2023 a 2024 vplyvy legislativy aj makra

= |egislativa: mimoriadna valorizacia (2023), plné
13te dochodky a velky prilev PSD 40 rokov (2024)

= Makro: pretavenie silnej inflacie do valorizacie
= Od roku 2025 o¢akdvané ukfudnenie situacie, aj ked
= \/ 2025 este viditelny vplyv druhej viny prilevu PSD

= V2026 pretavenie vyssich inflacnych ocakavani z
roka 2025

12

10

25

20

15

10

6.0
8.3 2.2 4.1 > r__c B Skutodné
4 m_ plnenie

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medziro¢né rasty danovo-odvodovych prijmov (v %)

10.0 B iné vplvyvy

I jednorazové vplyvy

7.2

legislativa
5.5 8

mm EDS / level
3.5

S 3.0
560 2.7 B makro

=0—Rast celkom
(aktualna prognoza)

L -1.0

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Medziro¢né rasty vybranych vydavkov (v %)

m Makro

219

18.8

Demografia

8.8
9.5

Legislativa

=0—Medzirocny
rast vybranych

2023 2024 2025 2026 2027 2028 vydavkov



Zmena oproti minulej progndze a rozpoctu

Zmeny oproti februdrovej progndze (v mil. EUR) Zmeny oproti rozpo&tu (v mil. EUR)*
mmm danové a odvodové prijmy mm nedanové prijmy B dariové a odvodové prijmy mmm nedanové prijmy
mm vybrané vydavky dariové kredity mm vybrané vydavky dariové kredity
=0—\vplyv na saldo =0—vplyv na saldo
800 800
600 600
400 400
200 200
0 0
-200 -200
-400 -400
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2024 2025 2026 2027

*V rozpocte verejnej spravy na 2024 - 2026 bola vytvorena rezerva na pokrytie plného
13. déchodku. . 3
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Prognoza
danovo-odvodovych prijmov
2023 - 2028
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Zmena prijmov

Porovnanie oproti februarovej prognéze
2023: +294 mil. (resp. 523 mil. oproti RVS)
(-) Final makro za 2023
(+) EDS a plnenie
(+) Aktualizacia legislativy
(+) iné vplyvy (DPH)
Niektore dane uzavreté (chyba hlavne DPPO)

2024 a7 2028: -260 az + 701 mil. (resp. -239 mil. az +487
oproti RVS)

(-) nové makro
(+) EDS
(+) nova a aktualizovana legislativa

(-) jednorazové vplyvy (DPH — vplyv RRP a
energopomaoci)
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Zmeny oproti rozpoc¢tu (v mil. eur)
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Dekompozicia oproti februaru

Makroekonomické zakladne s vplyvom na dane a odvody (v mil. eur) Efektivna dariova sadzba dani a odvodov (v mil. eur)
mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza) mmm DPFOz¢, SO, ZO (mzdova baza)
Ostatné SD, medz.obchod, zrdzka Ostatné SD, medz.obchod, zrazka
I DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD licencie (nominalne a realne HDP) mmm DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD licencie (nominalne a realne HDP)
s DPH (nominalna spotreba domacnosti, medzispotreba a investicie viady) mmm DPH (nominalna spotreba doméacnosti, medzispotreba a investicie vlady)
=0—\/plyv zmeny makroekonomickych tdajov =0-\/plyv zmeny odhadu Uspesnosti vyberu dani (EDS/level)
200 600
569
'
0 30
400
-100 273
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100 214
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-600 -100
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Legislativa pouzita v aktualnej progndze

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — nova legislativa 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028
3 3 3 3 3

Zavedenie DPH za odbery podzemnych vod a vypustanie odpadovych vod
Zavedenie jednodnovej dialnicnej znamky -3 -7 -7 -7 -7

Vplyvy legislativnych zmien (ESA2010, v mil. eur) — aktualizacia starej legislativy 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028
99 -17 22 18 13 27

Zmeny celkom

Trvalé znizenie sadzby DPH na 10% na gastro, vleky, aquaparky a Sportoviska 53 59 60 63 64 67
Solidarny prispevok z ¢innosti v odvetviach ropy (70% na rok 2023) 45 0 0 0 0 0

PrediZenie solidarneho prispevku z &innosti v odvetviach ropy na rok 2024 0 -51 0 0 0 0

RozSirenie osobitného odvodu z podnikania v reg. odvetviach (bankova dan) 0 -16 -13 -11 -8 -2

Zmena sadzby odvodu do Il. pilier z 5,5% resp. 5,75 na 4% - od 01.2024 0 8 -18 -31 -41 -40
Zvysenie sadzieb spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov - od 1.2.2024 0 -12 0 0 0 0

Zvysenie sadzby zdravotného poistného zamestnavatela o 1 p. b.

z10% na 11 % 0 -5 -3 -2 -2 0

Zmena sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2024 0 -5 -5 -5 -5 -5

Ostatné 0 3 2 4 5 6



Zavedenie jednodnovej dialhicnej znamky

Predpokladané zavedenie jednodnovej znamky v juli tohto roka

Pracujeme s predpokladom, Ze Cast predaja desatdiovych znamok sa
presunie do jednodniovych

Na rok 2024 odhadujeme vypadok prijmov 3,5 mil. eur (polovicny vplyv).
Na dalSie roky predpokladame rocny vplyv 7 mil. eur.

Vplyv opatrenia odhadujeme oproti dolozke rozdielne

Nova smernica EU

Zavadza limity na maximalne sadzby kratsSich ¢asovych zndmok na zaklade
ceny roc¢nej znamky

Cena jednodiiovej zndmky je v sulade so smernicou
Ceny desatdnovej a mesacnej znamky nie su v sulade so smernicou

Upravu sadzieb je potrebné vykonat do roku 2030 alebo v pripade
zavedenia zasadnych zmien v cenniku

V pripade, Ze neddjde k zmene rocnej dialnicnej znamky, oCakavame
fiskalny vypadok

Odhad vplyvu zavedenia jednodfiovej znamky (v mil. eur)

2024

doloika vplyvov

8.5

2025
5.8

2026
2.0

2027

0.2

odhad IFP - 3.4

6.9

7.0

7.1

Varianty cennika diafni¢nych znamok a ich fiskalny vplyv

scendre cennika znamok (v eur)

celorocna mesacna 10driova jednodfiova
100 19,0 12,0 9,0
20 17,1 10,8 8,1
80 15,2 9,6 7,2
70 13,3 8,4 6,3
fin (aktl-JaIny-r cer'lm'k + zavedenie 17,0 12,0 5.4
jednodriovej znamky)
60 (sulad so smernicou) 11,4 7,2 5,4

zmena prijmov (v mil. eur)

scénar celorocnej znamky

100 61,0 62,1 62,8
90 40,9 41,7 42,1
80 20,9 21,3 21,5
70 0,8 0,8 0,8
fin (aktl-JaIny-r cer'lm'k + zavedenie 6.9 7.0 71
jednodniovej znamky)

60 (sulad so smernicou) 19,3 |- 19,6 |- 19,8




Solidarny prispevok - aktualizacia

Vyvoj spreadu medzi ropou Brent a Urals
(USD na barel)

33

Hlavné momenty aktualizacie
= Objem ruskej ropy: Ruskd ropa tvori vacsi podiel na celkovom podiele spracovanej 40
ropy ako bolo zapracované v poslednej prognoze. Predpoklad: 80 % , skutocnost: 90

o 30
20 em— sk UtOCNOSt
= Hodnoty spreadu oproti priemeru v roku 2023 klesli na uroveri 11 dolarov, preto v = = epredikcia
roku 2024 ocakdvame niz§i vynos z opatrenia (pdvodny odhad cca 18) 10 ===
Solidarny prispevok (mil. eur) 2023 2024
Zisk 699,3 338,7 TR E R R
solidarny prispevok 416,0 163,6 RO e e B
DPPO 59,5 36,8 . L
o , Podiel ropy dovédZanej z Ruska (2023)
Solidarny prispevok - Netto 328,7 129,2
100%
Solidarny prispevok — vybor februdr 354,1 227,6
. . . , 90%
Rozdiel oproti februarovemu vyboru 61,9 -64,0
80%
Parametre prispevku: J0%  —O—skutotnost
»  Zdkladna: zdanitelny prijem 20% nad priemerom za roky 2018 — 2021 =0—minuly odhad

60%
"  Sadzba: 70% v rokoch 2023 a 2024 1.23 2.23 3.23 4.23 523 6.23 7.23 8.23 9.23 10.2311.2312.23 9
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DPH

2023: + 258 mil. eur

= jednorazové vplyvy (+ 52 mil.): vysSia energopomoc
domacnostiam

" nizSie nez oakavané nadmerné odpocty

= revidovana EDS (+ el. sluzby)

2024 - 2028: - 151 az +296 mil. eur

= makroekonomicky vyvoj — nizsia KSD a
medzispotreba (vplyvy na horizonte slabnu)

jednorazové vplyvy: najma upraveny profil RRP
(prelievania Cerpania do neskorsich rokov)

pokles kompenzuje revidovana EDS (+ 241 az 288
mil. ro¢ne)
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Medziro¢né porovnanie (v mil. eur)

2024

Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)
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2026

2027

2028
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mm iné faktory
 jednorazové faktory
s level / EDS
s makro

legislativa

=Q=ceclkova zmena

m iné faktory
I jednorazové faktory
B |evel / EDS
m makro
legislativa

@&=Q=celkovad zmena
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metodicka zmena — doteraz publikovana EDS nezahfnala trzby za elektronické sluzby, ktoré nie su sucastou danovych priznani
= zlepSuju uspesnost vyberu, vyraznejsie najma v poslednych 2 rokoch, kedy je vplyv na Urovni 223 mil. eur (2023), resp.
165 mil. eur (2022)

revizia makrobazy (preradené subjekty za 2022 az 2023)
aktualizacia jednorazovych faktorov — vyssia energopomoc (2023)
aktualizacia legislativy na zaklade DP 2023 (korekcia levelu)

EDS DPH (4Q 2023)
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2024 - 2028: -28 az +6 mil. eur

= 2024 — nové makro znizuje odhady, zohladnena lepsia EDS 2023 ich
zlepSuje, znizenie vplyvu legislativy pri tabakovych vyrobkoch

Spotrebné dane

Mineralne oleje — horSie makro mierne znizuje odhady

Lieh — horSie makro znizuje odhady, na konci horizontu mierne pomaha,
aktualizacia predzasobenia v decembri 2023 (o +1 mil. na 17 mil. eur)

Spotrebné dane spolu SD z mineralneho oleja SD z liehu
10 2 2
5 1
B iné vplyvy 0
0
 jednorazové
vplyvy -10 -1
legislatf
egisiativa 15 P
mmm EDS/level  -20 3
25
mm makro -4
30
=0—celkova -35 -5
Zmena
-40 12 6
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2024 2025 2026 2027 2028
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Spotrebna dan z tabakovych
vyrobkov

2024 - 2028: -12 az +5 mil. eur

nové makro znizuje odhady, na konci horizontu ich
mierne zlepsuje

vysSiu EDS z 2023 prenasame dale;

januarovy vynos dvojnasobny — polovica je
predzasobenie, Co ma negativny vplyv na legislativne
zvysenie sadzieb od 1.februara 2024 (-10 mil. eur)

Vv januari sa do daffového volného obehu (zdaneny
tovar) dostalo o0 150 % viac cigariet a 0 184 % viac
BTV ako v januari 2023 — dévodom moze byt
predizenie dopredaja o 1 mesiac; riziko nedopredaja
a vratenia dane v priebehu roka
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

024 (v,

mil. eur)

. iné vplyvy

mmm jednorazové efekty
legislativa

mm EDS/level

mm makro

=0=celkova zmena

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Vynos SD z tabakovych vyrobkov (2021 — 2024, v mil. eur)

152

=—0—2021 =0=—2022 =—0—2023 =—0- 2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
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Dane a odvody z prace 2024-2028

= SO: zaciatok roka s lepsim ako ocakavanym plnenim, no horsie makroekonomické
predpoklady vyrazne znizuju progndzu dani na horizonte progndzy. Zmena v
makro predpokladoch aktualizuje aj vplyvy legislativnych opatreni.

= Z0: EDS pod vplyvom zapracovania novych informacii k plneniu.

= DPFO: EDS pod vplyvom lepsieho plnenia (+10 mil. eur) a efektu tichého
zdanenia. V roku 2026 bude EDS zaporna v dosledku rychlejsieho rastu Zivotnépo
minima (vplyv na NCZD).

Socialne odvody

80
40
20 60
B iné faktory e
0 40
B jednorazové
efekty 20 20
Legislativa
-40
0
£ DS/level
-60
s makro -20
-80
=0—Celkovd zmena -40
-100
-120 -60
-140 -80
2024 2025 2026 2027 2028

Zdravotné odvody DPFO zo zavislej ¢innosti

2024

2024 2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028

16



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPPO

Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)
2023: + 26 mil. eur

300
= oproti predchadzajucemu roku o¢akavame mierne nizsi
vynos z priemyslu 550 264
Napriek tomu ocCakdavame v priemere vacsie vynosy z m— iné vplyvy
ostatnych sektorov (dodavky elektriny a plynu, 200 e inorazové vplywy
stavebnictvo)
. . . . _ - _ 150 147 legislativa
Zmena oproti minulému vyboru je do velkej miery .
s makro

ovplyvnena pouzitim novej metodiky (predstavenej v 100 0
dalsich slidoch)

s [evel/EDS

50
26 =0—_celkova zmena
2024 a7 2028: +147 aZ +283 mil. eur 0 prognozy DPPO
= QOproti februarovej progndze ocakavame namiesto
postupného poklesu stabilnd EDS -0 s oo e e . .

= Mierne pozitivny vplyv makra

]

s 17
]

|




Oproti februaru predpokladame miernejsi pokles EDS

DPPO > medziroéne Medziro¢né zmeny su ovplyvnené najma makrobazou

Velky vplyv legislativy v roku 2024 je spdsobeny najma zavedenim
minimalnej dane a vyrovnavacej dane

Medzirocné zmeny (v mil. eur) Vyvoj efektivnej dafiovej sadzby

 makro M EDS/level legislativa mmm jednorazové vplyvy =0@=celkovd zmena 6.0% =0—EDS feb 24 =0=EDS mar 24
600 L%
(o)
500 5.8%
400 5.6% 5.4%
5.4%
300
5.2%
200
5.0% 5.2%
100
4.8%
0
4.6%
-100 4.4%
-200 4.2%
-300 4.0%
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
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Dafi z prijmu pravnickych osdb - metodika pomocou dat zo SU SR

= Motivacia: data o vysledku hospodarenia firiem od SU SR su na rozdiel od dafiovych priznani dostupné kvartalne uz pocas roka

= Hoci zisky z SU SR dokonale nekopiruju zisky z dafiovych priznani, vykazuju podobnu dynamiku

= Aplikdciou réznych Statistickych metdd ich pouZivame na kratkodobu progndzu

Medziro¢né rasty

50%

—o—VHPZ-SU
40%

—e—isk - DP
30%

20%

10%

O%./

0% \//

-20%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
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2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
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SU SR vs. DP: rozbitie po sektoroch
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-10%

Dekompozicia na sektory je komplikovana

Niektoré sektory (priemysel) su dobre zastUpené, nakolko
velku Cast sektora tvori skupina velkych firiem

Iné sektory, ktoré su menej koncentrované, nie su dobre
reprezentované v datach od SU SR

Data za sektory su vyuzivané, ale nie az v takej miere

Obchod - rasty Plyn elektrina - rasty

70% - 80% .
60% —o—VHPZ - 3U 60% o o VHPZ-SU
50% 40% —@—7isk - DP
40% 20%
30% 0%
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Data od SU SR sluZia na odhad ziskov z priznani.

Nasledne odhadneme odpocitatelnd stratu. Po
odpocitani straty dostaneme zisk pred zdanenim.

MEtéda Od hadu DPPO Pomer medzi danou a ziskom odhadneme rovnaky ako

bol v minulom roku.

Na zaklade odhadnutej dane z DP odhadneme skutocné
plnenie (jednoducha regresia) pre zosuladenie dat.

Porovnanie rastov triieb Porovnanie relativnych chyb novej metodiky a starych prognéz

35% 15%
=0—DPH - trzby . .
30% ) 10% M stara prognoza
=0—SUSR - trzby
25% B novd metodika

5%

20%
0%

15%
-5%

10%

5% f\\ -10%
0% = -15%
5% / -20%

-10% -25%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pre lepsiu kontrolu dostupnych ddt porovndvame trzby vykdzané Statistickym tradom s trzbami vykdzanymi v DPH priznaniach.
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan vyberana zrazkou

2023: zmena Struktury

Zmeny oproti februdru 2024 (v mil. eur
=  Celkovy vynos uzavrety vo februari Y op ( )

=  Aktualizované rozbitie vplyvov 50
= Nové makro 4Q 2023

= Dividendy - dodatocné informacie - +6 mil. eSte
do roku 2023

=  Znizenie jednorazoveho vplyvu na vkladoch

40 legislativa

30 . iné vplyvy

mmm dividendy

2024 a3 2028 : +36 aj +41 mil. 20

I jednorazové vplyvy

. (+) V\I/nOS z vkladov 10 [ EDS/level (objem Urokov)

= mierny pokles Urokov mmmm £DS/level (nom. HDP)

= \ysoky rast levelu mmmm makr (HDP, b.c.)

- (+) dividendy -10 s makro (objemu drokov)
= (+) Jednorazové v januari (4 mil.) —0—7rmena celkom

= (+) makro 20
2023 2024 2025 2026 2027 2028

= (+) legislativa — aktualizacia dividend

E—
m—
E— 22
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vynos z vkladov

Rok 2023 — rast makrobazy takmer 500%, rast dane

Mesacny vyvoj urokovej miery a vynosu dane

12 000 1.20%
180% ’
S . . : 10 000 —  1.00%
Mesacné vynosy — narast z 3 mil. postupne na 9 mil.
. . : . v 8 000 — 0.80%
Rok 2024 — vynosy na urovni 9 mil. mesacne —
vyrazne vyssi rocny odhad 6 000 0.60%
Roky 2025 az 2028 4000 0.40%
" PrenaSame vyssi level 2024 5 000 ——wnosdane o
=  Mierny pokles makrobazy ——PUM (pr.os)
0 0.00%

122 422 7.22 10.22 123 4.23 7.23 10.23 124 424 7.24 10.24

Ro&ny vyvoj - porovnanie bazy a dane oproti februdru

120 000 vynos dane (mar 24) 1 400 000
=== yynos dane (feb 24)
100 000 = b3dza (mar 24) (pr.os) 1200000
=== baza (feb 24)
1000 000
goooo /N /SN0 e
==o. 800000
60 000
600 000
40 000
400 000
20000 200 000
0 0
N O~ OO A AN N <IN OO0 OO d NN < N O N 0
O O O O O v ™ ™ ™ ™ o o N N N N NN N N NN
O O OO O O O O OO0 000 oo ooo o oo o o
[o e i o N o \ Ao \ AN o\ I e Ul o oAl o\ NN e NN o U e AN e Ao\ e e NN o\ e\ Re e e NNV AR QN|
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Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prognoza
vybranych nedanovych prijmov
2022 - 2027
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

NDS

2024: - 6 mil. eur NDS -Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)

v v - 4
2025 az 2028: - 6 az - 9 mil. eur ,
= Prognozu ovplyviuje negativne makro a mierne lepsie 0
plneme -2 legislativa
Najvacsi vplyv ma zavedenie jednodriovej dialni¢ne; 4 - EDS/level
z mmm makro
znamk -6 0
y g =0—_celkova zmena
Hazard 10
-12
2024: +3 mil. 2024 2025 2026 2027 2028

= (-) makro

= (+) EDS - dynamicky vyvoj odvodu v prvych dvoch
mesiacoch naznacuje opat vyssie ako ocakavané prijmy

= \/ynos z odvodu oCakdavame na urovni 334 mil. eur

HAZARD - Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)

mmm Ostatné hry
2025-2028: +6 aZ 15 mil. eur Ciselné lotérie
Stabilny rast hrania tlaci na vyssSie vynosy z hazardu aj
napriek horsim makro predpokladom
Pozitivne riziko na horizonte prognozy
Na konci horizontu prijmy z odvodu mézu presiahnut

500 mil. eur

mmm Video lotérie
B Internet. Kasina
I Kurzoveé stavky

=0—Spolu

2024 2025 2026 2027 2028 25




Dividendy INSTITUT EINANCNEJ POLITIKY
Zmena oproti februaru 2024 (ESA, mil. eur)

2024: -24 mil. eur 80
= Slovensky plyndrensky priemysel meni financny plan, 60
oCakadvaju sa nizSie ESA dividendy o 27 mil. eur 40
(superdividendy porastd o 9 mil. eur) 20
= Stredoslovenskd energetika zvySila plan  vyplaty 0
dividendy o 3 mil. eur 20
-40
-60

2025-2028: 2024 2025 2026 2027 2028

w SPP mmmm 7SE SSE  mmmm SEPS ©wostatné podniky =@==celkovd zmena

= Slovensky plynarensky priemysel znizuje financny plan

0 37 mil. eur v roku 2025 (superdividendy su vsak vyssie Celkovy vyvoj oproti februdru 2024 (ESA aj superdividendy, mil. eur)
o 55 mil. eur). Novy financny plan na roky 2026-2028 je

v porovnani s minulym vyborom nizsi

500|451 437

402

400

energetiky ZSE a SSE zvysuju svoj finanény plan spolu o 143 321
52 mil. eur v roku 2025. Obdobie 2026-2028 bez 300 . 4] |2s5]  [m6] G 28 o
vyraznych zmien 200
o - _ 308 297 oo i -
SEPS zvysuje svoj vyhlad na rok 2025 o 11 mil. eur 100 = 211

v roku 2025

feb'24 mar'24 | feb'24 mar'24 | feb'24 mar'24 | feb'24 mar'24 | feb'24 mar'24

2024 2025 2026 2027 2028
W ESA dividenda  ®super dividenda [ hotovostné plnenie

E—
m—
E— ZE
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Emisné kvoty INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur) — hotovostny vplyv

2024 -2028: 10
= objemy kvot zatial bez zmeny 2
z o G . % . _ I / toho cena
= vysoka volatilita vynosu na horizonte - pokracuje pokles
. v v _ e r . -30 I Z toho kvoty
cien (vySe 30 mesacné minimum — priemerne o 25 , ,
. y / 9 . =0=/mena prognoz
eur/emisnu povolenku (1 t CO,) v rdmci horizontu -40 . prognony
= dovod: slabnuci dopyt (problémy v priemysle), -50 -50
tvorba zasob, rast obnovitelnych zdrojoy, .. 60
» dlhodoby horizont — predpoklad rastu cien (dévod: 2024 2025 2026 2027 2028
okles obchodovanych kvot .,
P y ) Cena za emisnu povolenku (1t CO,, futures)
=== marec 2024 e skutocnost === februar 2024
100
90
80
70 ‘--‘-—’--_—‘-- - -
60 -‘—‘——-—---__-
50
40
30
20

10

o

N~ N~ 0 (o] (@) (@) o — — o o~ [90] <t < LN LN o} O N~ o0 o0
A+ 3 d Hd N N N N NN N N NN NN N
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Vybor pre dariové progndzy INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Progndza vybranych vydavkov VS
2023 - 2028
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Co je nové pri vydavkoch?

Hlavné zavery 200

150
= Utlm zaujmu o predéasny ddéchodok zaciatkom roka
2024 mierne znizuje vydavky na dochodky, vacsi
narast ziadosti sa oCakava opat koncom roka, Co zvysi 50
vydavky v 2025 a 2026

100

0
Zmeny inflacnych ocakavani tahaju vydavky na -0
doéchodky nadol, s vynimkou roka 2026 -100
Spomalenie rastu priemernej vysky davky PN zniZi rast 150
vydavkov na nemocenské davky

25

Rizika: 20

= \lysoka neistota ohladom zaujmu o predcasny 15
déchodok v tomto roku — behavioralne aspekty a o
neexistencia dat o dlzke kariéry

5
0
-5

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vyvoj vybranych vydavkov (zmena oproti februaru, mil. EUR)

B Dochodky

mmm Nemocenské davky

Davka v
nezamestnanosti

=0—Celkova zmena

2023 2024 2025 2026 2027 2028
Medziro¢né rasty vydavkov (%)
s Makro
21.9
:_2_0_.8}* 18.8 Demografia
“¥8T
9.5 Legislativa
o5t
N I Skutocné plnenie
N 2 6.0
8.3 N 4.1 32—>°
I3.1I 33 2.2 =0— Medziro¢ny rast
T T vybranych vydavkov
«= == Medziro¢ny rast
2023 2024 2025 2026 2027 2028 vydavkov na

socialne davky



Déchodky

= Zaciatkom roka 2024 sa utlmil pocet Ziadosti o pred¢asny dochodok, ¢o mierne znizuje vydavky oproti poslednému vyboru
= Vadsia vina zaujmu o PSD sa ocakdva opdt koncom roka kvoli stale vyhodnym podmienkam, o docdasne zvysi vydavky v 2025 a 2026

= Zmeny v inflacnych ogakdavaniach ovplyviiuju vydavky na celom horizonte

Vyvoj déchodkov (zmena oproti februdru, mil. EUR) Medziro&né rasty vydavkov na déchodky (%)

25%

20% Q
20%
15%
10%
5%
6% O . o
——
0,
o 4% 39% 4%
2024 2025 2026 2027 2028 °
2024 2025 2026 2027 2028
mmm Makro - priemernd mzda [ Makro - inflacia

mmm Skutocné plnenie =0—Celkova zmena 30



PredCasné starobné déchodky

= 2023/2024: Velky prilev pred&asnych starobnych déchodkov splfiajticich podmienku odpracovanych 40 rokov
= Koncom roka 2023 narast Ziadosti o PSD kvoli vyhodnym parametrom vypoctu dochodku (najma vysoka valorizacia davky)
= Nov-dec podanych spolu 27 tis. Ziadosti (58 % z celého roka)
= Zaciatkom 2024 zaujem uticha, Cast z oCakavaného zaujmu z predoslej progndzy posunuty na koniec roka 2024
= Kvoli pokracujucim vyhodnym podmienkam sa predpoklada dalSia vina koncom roka 2024 (nov-dec 17 tis. podanych Ziadosti, 54 % celoroka)

= \lysokd neistota ohladom odhadu zaujmu (behavioralne aspekty a neexistencia dat o dizke kariéry fudi, az po priznani)

Ocakavania o priznanych PSD medzi vybormi (tis.) Viyvoj novopriznanych PSD (tis.)
16 45
14 | 40
12 35
10 30
25 34
8
20
6 23
15
4 10
2 5
0 0

NMMMNMM N MM MMM NISITITITITITIITITITITITTITI NN DLW LWL WD LN
aNANANANANN

N LN N
NANNANNANANNANNNNNNNN ANANANANNNNNNANNNANNNNNA 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024f2025f 2026f2027f 20181‘

ANN<STNONONOANATANNTTNONODOANTNNTNONOODO AN
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Nemocenské davky a

davky v nezamestnanosti

= Nemocenské davky: Spomalenie rastu priemernej vysky davky PN cez nizsiu ako predpokladanu elasticitu vo vztahu k priemernej
mzde, pri ostatnych davkach minimalne zmeny primarne cez vplyvy makra

= Davky v nezamestnanosti: Minimalne zmeny cez vplyvy makra

Vyvoj nemocenskych davok (zmena oproti februaru, mil. EUR) Vyvoj davky v nezamestnanosti (zmena oproti februaru, mil. EUR)

10 20
0
10 9 9
-10
3
20 0 T— .
-30 10
_40 /O -15
220 -20
-50
-60 -30
2024 2025 2026 2027 2028 2024 2025 2026 2027 2028
: , , 32
B Makro - priemernd mzda 0 Makro - zamestnanost I Makro - priemernd mzda Makro - nezamestnanost

I Skutocné plnenie =0—Celkova zmena I Skuto¢né plnenie =0=Celkovd zmena
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Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

Poprosime o zaslanie hodnotenia prognézy do utorka 2.4.2024 na
adresy: juraj.valachy@mfsr.sk a dusan.paur@mfsr.sk



mailto:juraj.valachy@mfsr.sk
mailto:dusan.paur@mfsr.sk

DAKUJEME
ZA POZORNOST

||||| INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy ]
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

DPFO podnikanie

Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)

10
2023: + 5 mil. eur g
. iné vplyvy
2024: + 7 mil. eur . ,
6 mmm jednorazové efekty
= Presun [udi z TPP na SZCO , legislativa
Viac zivnostnikov naraza na hornu hranicu pausalnych , = EDS/level
V\I/daVkOV s makro

Zmena metodiky — dekompozicia dane na mensie Casti
a prognoza ich hrubého zisku 5

=0=celkova zmena

2023 2024 2025 2026 2027 2028

2025 a% 2028 Progndza hrubého zisku podla kategorii (v mil. eur)

=  Preneseny vyssi vynos aj na dalSie roky

1600 1534
W 2022 - skutocnost

1400 1316

; 7520 2 i W 2023 - progndza

= Nerovnomernost zapriCinena fiscal dragom 1200

1000
800
600

400 255 270

165 166

200

— B B ) ]
— S7CO S7CO prendjom umelecké kapital ostatné
I pausalisti nepausalisti nehnutelnosti dielo 36
—




EDS pri DPFO zo zavislej ¢innosti

2023:

* Plnenie nad ramec poslednej prognozy sa
prejavuje v posune levelu na celom horizonte

Efekt tichého zdanenia:

* Makroprognoza ocakava slabsi rast
nizkoprijmovej inflacie na celom horizonte s
vynimkou roku 2025, v ktorom su ocakavania
vyssSieo 1,1 p. b.

Tato zmena sa negativne prejavi vo vyske
nezdanitelnej Casti zakladu dane v roku 2026

50
40
30
20

10

-10

-20

5%
4%
3%
2%
1%
0%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Komponenty EDS (v mil. eur)

aktualizovana legislativa
 nové plnenie
B tiché zdanenie
mm makro

= SPOLU

2024 2025 2026 2027 2028

Medzivyborové porovnanie vyvoja nizkoprijmovej inflacie

\\ ——februar 2024

—_—

——marec 2024

2024 2025 2026 2027 2028
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Metdda odhadu

Pomocou réznych pristupov odhadneme na zaklade dat od SU SR zisky z
danového priznania.

Na zaklade straty z minulého roka, zisku zo suc¢asného roka a straty
odpocitanej v minulom roku, odhadneme odpocitatelnd stratu.

Po odpocitani odhadovanej straty dostaneme zisk pred zdanenim. Ostava
urcit aky je pomer medzi odvedenou danou
a ziskom. Tento pomer odhadneme rovnaky ako bol v minulom roku.

Odvedena dan z danovych priznani a skuto¢na dan z notifikacnych
tabuliek sa nezhoduju. Musime preto eSte na zaklade odhadnutej dane z
DP odhadnut skuto¢né plnenie (jednoducha regresia).

Pre lepSiu kontrolu dostupnych dat tieZ porovnavame trzby vykazané
Statistickym Gradom s trzbami vykdzanymi v DPH priznaniach.

Porovnanie vykazanych trzieb (mld. eur)

260
240
220 = SUSR - trzby
200
180
160
140

e DPH - trzby

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Porovnanie rastov trzieb
40%
30%
20%
10%

0%

-10%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

e DPH - trzby
= SUSR - trzby
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DPPO - Odhad plnenia a dekompozicia chyb

Graf 11: Regresia plnenia (v mil. eur)

Plnenie - notifikacné tabulky

4500

4 000

3500

3000

2 500

2 000

1500

y=1.1457x-276.71 °
R%= 0.9909‘_,..-"'
>#°
.‘.'."
o
1300 1800 2 300 2 800 3300
zisky - DP

3800

Graf 12: Dekompozicia chyb (v mil. eur)

400.00

300.00

200.00

(100.00)

(200.00)
(300.00)

(400.00)
2016 2017 2018 2019

2020

plnenie
B EDS
B progndza straty

M prognoza zisku

2021 2022
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Mierny pokles urokov

Rast vkladov

Zmena makrobazay

Celkova zmena bazy — mierny pokles

Zmena urokov (v %) a vkladov (v mld. eur) Zmena urokovej bazy (v mld. eur)
1.20 130.0 0.900
0.800 = e o
1.00 100.0 0.700 —
0.80 80.0 0.600
0.500
0.60 60.0 0.400
0.40 ) 20.0 0.300
=== PUM (feb 24) 0.200
e PUM (mar 24) === (rokovad bdza (feb 24) urokovd baza (mar 24)
0.20 = = = vklady (feb 24) (pr.os) 200 0.100
0.00 0.0 0.000

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2023 2024 202> 2026 2027 2028
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Dan z nehnutelnosti

2023 : + 1 mil. eur
= 4Q podla ocakavani z ostatnej prognozy

= Celkovy vyber presiahol 496 mil. eur

2024 : -5 mil. eur

= Mierna korekcia nadol oCakavaného rastu vynosu z
legislativneho zvySovania sadzieb prostrednictvom VZN
z0 120 na 115 mil. eur

4Q pri okresnych mestach, na ktorych sledujeme VZN
mierne pod ocakavania

2025-2028: -5az—-10 mil. eur

= Preneseny vplyv korigovanej legislativy z 2024 a znizeny
vplyv makra na celom horizonte

-10

-12

2023

Zmena oproti februaru 2024 (v mil. eur)

|
=5
=5
-5
2024 2025

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

-10

2026

2027

2028

. iné vplyvy

I jednorazové vplyvy
legislativa

mm EDS/level

mmm makro

=0=celkova zmena
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z motorovych vozidiel

2023: -1 mil. eur 2024: -2 mil. eur

= Slabsie vyrovnanie za januar a februar
= HorsSia progndza realneho HDP na 2024

Zmena oproti februaru 2024 (v mil. eur)

2025 a7 2028
= Progndza zhorSena najma o horsSiu prognozu realného 0
HDP -1

= = EDS/level
B makro

=0=celkova zmena

2023 2024 2025 2026 2027 2028
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Dane za Specifické sluzby

2024 - 2028: -4 az-2 mil. eur
negativny vplyv aktualizacie makra

pozitivny vplyv aktualizacie legislativnych zmien od
1.1.2024 (vypocet zalozeny na skutocnosti za 2023)

meni sa EDS poplatku za rozvoj (zmiernuje sa jej sklon)

2023

U N N O N = S S SR Y

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena oproti februaru 2024 (v mil. eur)

2024 2025

2026 2027

2028

B iné vplyvy

I jednorazové efekty
legislativa

mm EDS/level

mmm makro

= celkova zmena

Zmena oproti februaru 2024 podla dani (v mil. eur)

2023 2024 2025

2026 2027

2028

I ostatné

I rozvoj
odpad

N verejné
priestranstvo

m ubytovanie

—spolu
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Medzinarodny obchod

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2023: Zmeny oproti februdru (v mil. eur)

= uzavreta vo februari 7
= NizSie makro (-3%) 1
2024 az 2028: -3 az -4 mil. 0
= (-) makro — pokles levelu aj rastov -1
= (-) EDS -2
= vynosy za 3M este nizSie ako cez nové -3

makro 4

4
= V dalSich rokoch neprenasame tento s

efekt 2023 2024 2025 2026 2027 2028

m makro mEmEDS/leve| e==m7mena celkom
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

2024: +3 mil.
(-) makro
(+) EDS - dynamicky vyvoj odvodu v prvych dvoch Zmeny oproti februaru 2024 (v mil. eur)
mesiacoch naznacuje opat vysSie ako ocCakavané
prijmy
Vynos z odvodu o¢akavame na Urovni 334 mil. eur 16
. 2025-2028: +/6 az 15 mil. eur - , " s Ostatné hry
= Stabilny rast hrania tlaci na vysSSie vynosy z
hazardu aj napriek hor$im makro predpokladom 12 Ciselné lotérie
Pozitivne riziko na horizonte prognodzy 10 _ N
Na konci horizontu prijmy z odvodu méZu 8 = Video loterie
presiahnut 500 mil. eur . m—ternet. Kasing
4  Kurzové stavky
2
0 @ S0lu

2024 2025 2026 2027 2028
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EDS mineralne oleje

EDS spotrebnej dane z minerdlneho oleja (% z HDP s.c.)

2.0
1.8
1.6
1.4
1.2
1.0
0.8
0.6 —— Februar 2024
0.4
——Marec 2024
0.2
0.0
O I~ 00 O O 4 N . N < in O ™~ 00 OO O 49 N N <& 1n O N~ 0
O O O O d d 9 d ™—H = «—+H —=H «—+H «+H N N N N N N N N
O O O O O O O O O O O O O O oo oo o o o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN NN NN N NN
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EDS tabakov

EDS spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov (% z KSD s.c.)

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

Marec 2024

Februar 2024

0.0
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144014
Y4014
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| X4014
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810¢
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v10¢
€T0c¢
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110¢
0T0oc¢
600¢
800¢
£00¢
900¢
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DPH legislativa

* zavedenie DPH za odbery podzemnych vod a vypustanie odpadovych vod (755/2004 Z. z.) — odhadované vplyvy
+ 2,5 mil. ro¢ne (nariadenie uc¢inné od marca 2024)
* memorandové (1. ¢itanie):
* inStitdt samozdanenia (len cashovy jednorazovy vypadok odhadovany vo vyske 213 mil. v roku zavedenia —
planované na 01.07.2025)
* zvySenie hranice obratu pre povinnu registraciu DPH z 49 790 na 50 000 eur (akrudlny vplyv v stovkach

tisic, max. jednotkach mil. rocne)
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