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Co je nové na prijmoch?

Hlavné zmeny:

= Aktualizovana progndza makra:

= Rok 2022 lepsi v prvej polke, horsi v druhej

= Silnejsia konecna spotreba domacnosti, mzdova baza a nominalne HDP
* Plnenie za pol roka 2022:

= QOtazny rok pre korporatnu dan

= Stabilna EDS na DPH, ale plnenie nestiha makrobaze

= Trh prace slabsie plnenie
= RRP stale aktualne

Procesné:
= Stat(t

= Nova legislativa 2



Celkovy vplyv progndzy oproti
junovému vyboru

= Cisty vplyv oproti junovej progndze je vyrazny
najma v roku 2022, dalSie roky sa zmena znizuje

= \lyraznejSie rasty prijmov aj kvoli
inflacii, ale td ma protistranu aj na vydavkoch

= \/ysSie prijmy su CiastoCne prechodny jav —> kym
ich nekompenzuju valorizované déchodky a iné
rastuce vydavky, ktoré v progndze nie su
zahrnuté
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Porovnanie oproti rozpoctu a

oproti junovému Vyboru Zmeny oproti jinovému vyboru (v mil. eur)
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Medziroché rasty 2021 az 2023 na Dynamickeé rasty nasledované postupnym

: D Ly ochladenim
historickych maximach |I|

Podla dani (%, medziroCne)
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Dekompozicia oproti junu
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Co zatial vieme o legislative

Nejasné opatrenia do buducna

Vplyvy legislativy na prijmy (ESA2010, v mil. eur) 2022 2023 2024 2025
Nova legislativa 0 23 31 23
Zavedenie pravidla o obmedzeni Urokovych nakladov 0 0 4 6
Prvotna implementacia IFRS 17 - poistovne 0 23 26 17
Aktualizovana legislativa 7 16 20 17
Zmeny sadzieb dani z nehnutelnosti podla VZN od 2021 7 7

Postupné navysovanie sadzby do Il. piliera 0 13

Memorandové polozky 2022 2023 2024 2025
Vplyv spolu 37 356 364 371
Dan z osobitnej stavby 15 83 83 83
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 0 102 96 88
Spotrebna dan z liehu 9 77 78 78
Odvody z hazardnych hier 14 94 111 135
Reforma Il. piliera 0 0 -4 -14




Scenar makra v Cislach

Rodinny balik - aktualizacia

Zvysené vydavky okolo 1,1 mld. roCne, cez
impulz do ekonomiky by doslo k CiastoCnej
kompenzacii vydavkov —> celkovy vplyv na
verejné financie okolo 0,8 mld. eur

Komunikované zmeny:

Danovy bonus 140€ do 18 rokov (+ 40€ )
Pridavok na deti 60€ (+20€)
Kruzkovné 0€

Zmeny sa tykaju obdobia 01/2023-
08/2024

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

(mil. eur) 2023 2024 2025
Dariovy bonus (+ 40€) 1483 1369 1099
zmena oproti povodnej verzii 395 274 0
Pridavok na dieta (+ 20€) 403 332 116
zmena oproti povodnej verzii 248 203 0
Sluzby detom (- 60€) 0 121 484
zmena oproti povodnej verzii -444 -363 0
SPOLU zmena 199 114 0
dodatocné ndklady z douplatnenia bonusu na
drovni rodiny 53 34 12




Detailnejsi popis legislativy

Novela zakona o dani z prijmov od 2023

= Zavedenie pravidla o obmedzeni Urokovych nakladov: 4 az 6 mil. eur
" |mplementacia Smernice zavadza pravidlo o obmedzeni zahrnutia Urokov do zakladu dane. Ma zabranit podnikom si
cez vysoké uroky znizovat zaklad dane a tym aj dan (netyka sa bank).
» Podnik, ktorého Cisté urokové naklady presiahnu 3 mil. eur, ma povinnost navysit si zaklad dane o sumu, o ktoru cisté
urokové naklady presiahnu 30 % uhrnu zakladov dane.
» To sa tyka iba novych uveroy, ¢o limituje vplyv. Kvantifikacia bola zaloZena na udajoch z Uctovnych zavierok.

* Prvotna implementdcia IFRS 17 - poistovne: 23 mil. eur
= Cielom je odstranit rozdiely medzi U¢tovnym a danovym posudenim nakladov a vynosov.
=  Poistovne uplatnenim IFRS 17 nebudu vykazovat technickeé rezervy a teda dbjde k zmene danovych vydavkov.
= Kvantifikacia vychadza z informacii, ktoré boli poskytnuté Slovenskou asociaciou poistovni.
= Kvantifikacia uz zahfna rozloZenie jednorazového vplyvu do 3 rokov.
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Priame dane



Dan z prijmov pravnickych osdb

2021: +296 mil. eur

= Historicky najsilnejSi medzirocny rast DPPO v historii:

+30 %

= Niektoré firmy dosiahli svoje rekordné roky aj vdaka
priaznivym podmienkam, ktoré sa nemusia v dalSich
rokoch opakovat

2022: 451 mil. eur

= Medzirocné "zrealnenie" po hviezdnom roku 2021 v
sulade s napoctom po sektoroch:

= Rizikd na obe strany:

= Aké velké rizika predstavuje zvySenie cien pre firmy -
maloobchod vs. energeticky narocné firmy?

Ako rychlo vedia firmy prispdsobit cenu vystupov
cenam vstupov - zvysSovanie cien moze zvysit aj
marze

2023-2025: +43 az +57 mil. eur

= Pozitivny impulz zo strany makra je kompenzovany
negativnou EDS

350
300
250
200
150
100

50

-50
-100
-150
-200

1000
800
600
400

200

-200
-400

-600

2021

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti junu (v mil. eur)

2022

2023

2024

2025

. ing vplyvy

vplyv
jednorazovych
efektov

vplyv legislativy

I vplyv zmeny

makra

. \plyv zmeny

levelu / EDS

Medziroény pohlad (v mil. eur)

2021

2022

2023

2024

2025

m \vplyv jednorazovych
efektov

vplyv legislativy

. plyv zmeny levelu /
EDS

. \plyv zmeny makra

——Celkova zmena
prognozy DPPO

12



Rast DPPO v roku 2021 presiahol
vsetky ocakavania I
(il

Rekordny rok pre korporatnu dan

Medziro¢ny rast dane vybranych sektorov

. mm medzirocny rast
48% 449 —rast DPPO

28% 28%

229% 210/

» Danl medziroCne rastla o 30 %. Nominalne si tak prilepsila medziro¢ne o 800 20% = T 0% 1% oy
mil. eur a dosiahla droven 3,5 mld. Eur 0%
-10% oo
= Dan rastla naprie€ celym spektrom firiem. Najvyraznejsie rastlo & @\\@ <° && & & & & & ég,’-&@ &
’ 7 . / . / f X & 2 9 - ,\‘\. X 0N ~ %)
Polnohospodarstvo, Priemysel. Nerastlo iba par sektorov: Doprava o < 6@@ v & & & CF & E 0
(eustream) a Tazba S v ‘\Q@O\ & ¥ ?
’ QO Q\o

= Silny rast dane je spésobeny koncentrovanim vysokych rastov v najviac
vyzivnych sektoroch. Silny rast zaznamenal Priemysel (67 % rastu pri 26 % .
podiely na vynose), ktory ma najvyznamnejsi podiel na DPPQO. Narast zazili aj —
iné sektory s vysokym podielom na dani - Maloobchod (28 % rast pri 16 % o

podiely) a Financie (21 % rast pri 11 % podiely). 20% m

Medziro¢ny rast dane vybranych sektorov

@]
a.
a
a
2 15%
]
E 10‘7DC prava Profesionalne sluzby
b
Nehnutelnosti Zdravotnictvo
o/ ® Energetik;
5% /.
i — ini vae— H v e .
A9, Stavebnictvo Administrativa Umenie Polnohospodarstvo
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Pohlad na TOP subjekty

= Niektoré subjekty dosiahli rekordné rasty. Najlepsie

oky dosiahol US S, Slovnat 2 Sivenske s as mo

elektrarne. TOP 10 439 384 338 646
=  Automobilovy priemysel sa spamatal po pandémii. Kia a podiel 16% 14% 13% 18%
Volkswagen dosiahli uroviiou dane vykony pred TOP 20 632 590 590 937
pandémiou_ podiel 23% 22% 22% 27%
v . V4 . o VV 2 . . A4 T P 7 7 1
= Dan sa koncentruje prave u najvacsich subjektov. Zatial Co po o 30 > 0% 03 0-8
o . R : e podiel 27% 26% 26% 30%
minulé roky zaplatilo 30 najvacsich subjektov priblizne %
dane, v roku 2021 to bola uz takmer 1/3, ¢o predstavuje 1 Celkova daft 2788 2717 2701 3504

mld. eur

= \lysoka koncentracie dane u par subjektov vytvara riziko pri
samotnej progndze. DPPO tak vie byt vyrazne ovplyvnené
hospodarskym vysledkom niekolkych firiem.
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Rok 2022 prinasa rizika hlavne z titulu rastu cien

Smerovanie korporatnej dane do dalsich energii

rokov

Baseline: Bottom-up ndpotet po sektoroch: Porovnanie vyvoja EDS na DPPO pri réznych scenaroch
= \VWynos: 3,4 mld. eur (pokles 0 3 %)

6,5%
= Mikropohlad: Cenovy Sok zasiahne viaceré sektory, avsak .

firmy budu vediet pracovat s nakladmi. Urcité firmy .

mozu dosiahnut rekordne urovne o

= Makropohlad: Pokles dane v stlade s Urovriou

4,5%

hrubého prevadzkové prebytku 4,0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sce na r S n u Iovym ra Stom d a n e : :Eg[‘%\yeiacs;zdliB‘Iikompenza’cie a elasticitu
=Rottom-up napocet dane

= Cenovy sok firmy pretavia do vyssich cien vystupov

= Vynos 3,5 mld eur v 2022 (medzirocny rast O %) Porovnanie vynosu DPPO pri réznych scenéaroch (mil. eur)

4200

4000 2968

Napocet dane cez elasticitu a HDP bez kompenzacii:

3800

= Pokracujuci rast EDS 2o P
= Prekonanie rekordného roku 2021 2222 .
= \lynos: 4 mld. eur (+ 15 %) 3000

Nulovy rast dane 2022

W Bottom-up napotet dane 15
Napotet cez HDP-kompenzacie a elasticitu



Dane z trhu prace:

= Dane a odvody z prace nesedia na makrobazu v

1. polroku 2022

2022: +307 mil. eur oproti junovému vyboru

= EDS: -121 mil. eur: vyber dani pod Urovhou

mzdovej bazy v 1. polroku
Makro: + 228 mil. eur

Opatovné oddlzenie nemocnic 200 mil. eur s
vplyvom na prijmy SP v ramci dlzného
(neutralne na RVS)

Vplyv 500 eurovej "odmeny" pre verejnych
zamestnancov

2023-25: +2 az 770 mil. eur oproti jGnovému

vyboru

= \ynos DPFO a odvodov ide v sulade s

makroekonomickymi veli¢inami, koniec
horizontu ovplyvneny vyssou urovhou
nominalnej priemernej mzdy

EDS: horsi oCakavany vyber roku 2022 sa
prenasa dalej
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Vplyvy oproti junu (v mil. eur)

 vplyv inych faktorov
vplyv jednorazovych
efektov

. \plyv legislativy

. vplyv zmeny levelu / EDS

. vplyv zmeny makra

——Celkova zmena dani z
trhu prace
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Zmena odhadu po jednotlivych daniach a odvodoch (v mil. eur)
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Makrobaza a trh prace

Urazové poistenie a mzdova baza (rasty)

50 =P EAO (akrudl), rast ~ =====mzdova bdza, rast

15

10

NizSia dynamiku oproti mzdovej baze

Mzdova baza predbieha vynos dani (rasty)




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nepriame dane



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z pridanej hodnoty

Baseline: Vynos DPH oproti junovej progndze, ocCisteny o jul (mil. eur)

300 - 160 238
250 1 Legislativa
2022: +160 mil. eur 200 -
= Oproti predchadzajucim trendom sme 150 | s Ostatng
. 7 7 y v faktory
zaznamenali slaby vynos DPH za jul. August uz 100
podla eKasy silnejsi. Silny vplyv makra v 2Q2022 m Makro
50 -
= Aktualny vynos DPH vypocitany na zaklade makro 01 . . . . _IE%VSGI/
bazy sme ocistili o julovy pokles, ktory -50 -
neprenasame na dlhSie Casové horizonty 100 4 =—Spolu
s s . 7 7 _150 N
Expertny odhad vynosu DPH za jul, vynos DPH 2022 2023 2024 2025
okolo 8,8 mld. eur PInenie DPH po mesiacoch (2022, medzirocne)
2023-2025: +180 aZ 238 mil. eur zzgj
= Zachovany pristup s mierne nizsou EDS do dalsich 25.0%
rokov 20,0%

15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
-5,0%
-10,0%
= -15,0%
] -20,0% 19
|

=  Makro s pozitivnym prispevkom
N

-0,4%
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1.4.2022°»

1.4.2019
1.7.2019
1.10.2019
1.1.2020
1.7.2020
1.4.2021
1.7.2021
1.10.2021
1.1.2022
1.7.2022
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z pridanej hodnoty

EDS zostava vysoka

Aktualne: 16,31 % Porovnanie EDS (september vs. jan)

Minimalna zmena v porovnani s junom 17%
e EDS (s6p 22) === EDS (jiin 22) 16,31%

Silny medzirocny rast aj vynosu aj bazy: 16% 16,38%

. DPH: 17,4 %
15%
=  Makrobaza: 18,1 %

14%
V makrobaze nie je DPH z predaja bytov

alebo DPH z investicii financnych korporacii, 1%
ktoré lepsie reflektuje medzera na DPH
12%
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W = B ¥ SO W AN NOI I~ G = B 3 S wWaoaNND I — @
SO O OO v~ O -0 O OO - O OO0 O O -0 o O o~ O
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Dan z pridanej hodnoty

Na zaklade makrobazy a odhadu cez EDS

Na zaklade danovych priznani do jula + august
na zaklade eKasy. Progndza do konca roka na
zaklade minulych rastov.

DPH cez efektivnu darfiovid sadzbu - upravené o
slabsi jul

Na zaklade c¢asovo posunutého cashu* cez
medzimesacny priemerny rast
= Casovo posunuty cash obsahuje aj data o
VDP za elektronické sluzby

Patri sem DPH 2z tzv. One-stop shop
(predajcovia na dialku) a internetovy
predaj/e-commerce

Od zmeny v legislative ,zrusenie
oslobodenia od DPH” (tovary do 22 eur)
od 01.07.2021 (e-commerce) evidujeme
prudky narast VDP elekt. sluzby

*Notifikdcie, kde je skuto¢nost len do maja 2022

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Alternativne napocty DPH (mil. eur)
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Spotrebna dan z mineralneho
oleja: +4 az -38 mil. eur

Rozdiel oproti janovému vyboru (v mil. eur)

10 o vplyy inych faktorow
V plnom rqzsahu prem!e’tarrle pozitivne 0 . vy jodnorazoviich
hotovostné plnenie za jun az august - efektov
prenadame do vy$iej EDS 40 volyv legislativy
-20
 vplyy zmeny levelu /
Revizia makra zdsadne zniZuje progndzu na -30 EDs
rOky 2023 az 2025 m vplyv zmeny makra
=40
— Celkova zmena
=50

prognozy 5D z MO

2022 2023 2024 2025
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SD z mineralneho oleja

Vynos SD z MO po mesiacoch (v mil. eur)
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Julovy vynos sa prepadol

Spotreba pohonnych hmot
je zatial stabilna

a zasadne neovplyvnena vyvo
jom cien

Cena nafty je uz dva
mesiace vyssSia ako

cena benzinu —> rozdiel sa
zvySuje (21 centovna 1 1)

Susedia (okrem Polska) maju
este vyssi rozdiel v cenach
nafty a benzinu v neprospech
nafty
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SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

ZloZenie ceny nafty k 19.9.2022 (eur/11) Vyskladnenie nafty a benzinu (1 000 |) = Za sedem mesiacov spotreba
25 nafty o 1,3 % vyssia ako v
. a0 2019, benzin 0 0,5 %
15 zj 038 031 031 2 = Na zaCiatku roka VYDOS Z
nafty rastol rychlejSie ako
Lo najazdené kilometre
05 kamionov, teraz sa to otocilo
- I I I I I I o - na jar bola nasa cenova
’ HU zahr ——benzin  ——nafta benzin 12M MA - nafta 12M MA VVh Oda Vyééla akO teraz
ZloZenie ceny benzinu k 19.9.2022 (eur/11) ?/\"Vcc’jj vynosu z rlcaft;;/s. najazdené km kamidnov mame spolu s Rakuskom
medziroény rastv % najvyssie
: - )
14 13 g ey 27 O » = Ceny bez dani mame
"* najnizsie (s vynimkou madars

>

1,2 0’27 0,19 10 . TV Ve s . /
1,0 , , .
08 0 \/ \ kych zastropovanych cien pre
06 o, domadcich motoristov)
0,4
0,2 o —— najazdené km kamidnov (SkyToll)
0,0
HU

-30 ——3SD MO 7 nafty
HU zahr. AT
----- SD MO z nafty upravené
1-20 3-20 520 7-20 920 11-20 1-21 3-21 521 7-21 921 11-21 1-22 3-22 522 7-22

W cenabezdanl ®mspotrebnd dant  mostatné poplatky DPH e
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Spotrebna dan z tabakovych
vyrobkov: +8 az -4 mil. eur

Rozdiel oproti junovému vyboru (v mil. eur)

- . _ o 10 mm vplyv inych faktorov
Revizia spotreby domacnosti zvysuje odhad .
vynosu na tento rok, na dalSie znizuje . ,
& mm vplyv jednorazowvych
4 efektov
Naviac pridavame priaznivé plnenie od .
- ; ’ 2 wplyv legislativy
junového vyboru ;
= Pocet vyskladnenych cigariet aktudlne -2 -‘EE“;‘“ zmeny levelu /
priblizne +1 % medziro¢ne “
-6 I vplyv zmeny makra
Mnozstvo vyskladnenych BTV rastie -3
medziroCne o cca 22 % -10 ——Celkova zmena
-12 prognozy SD z

2022 2023 7024 7075 tabakowvych vyrobkov
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SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

= BTV (napr. IQOS) sa vyraznejSie dostali na
trh v roku 2021 (pozname iba

vyskladnenie, nie skutocnu spotrebu), v 1007 6 7 8
roku 2022 je mnozstvo zatial 0%
zastabilizované B0%
70%
= \/ynos z BTV tvori 5 % z celku, aj 60%
zasluhou takmer dvojnasobného zvysenia £0%
sadzby v roku 2021 20%
= BTV maju technologicky nizsie 0%
mnozstvo tabaku ako cigarety ale nie 20%
nutne nikotinu 10%
0%

= Vyrobca BTV (IQOS) uvadza 0,5 mg 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1.-7.
nikotinu na napln. Vyskum na zaklade
ziadosti novinarov (The Bureau of
Investigative Journalism) ukazal, ze
obsah nikotinu je 4,1 mg.

Vyvoj kusov cigariet a BTV

15

M cigarety HBTV
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Ostatné dane



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan vyberana zrazkou
2022: +2 mil. eur

Dividendy: -5 mil. (uz celkovy vynos nad 100 mil. eur)

Zmeny oproti junovému vyboru (v mil. eur)

Banky: +3 mil. — vysSie priebezné plnenie a zvysenie

urokov ECB zvysSuje prognodzu na koniec roka iﬂ o = Volyv injch faktorov
Licenéné poplatky: +4 mil. - zvySenie na zaklade vyssich .
platieb od velkeho subjektu =0
50 m Vplyv level/EDS
2023 —2025: +19 aZ +67 mil. eur 10

= Makro: Vyrazny narast Urokov a vkladov — zahrnuty cca 30 18

_ B Zmena vynosu z vkladov
polovicny rast bazy

= EDS: pokles z dovodu korekcie makroprogndézy urokov a

m Vplyv dividend
vkladov Pl arEEn

= Dividendy — mierny pokles vplyvom vyvoja 2022, detail

na dalsom slide O Zmena celkom

2022 2023 2024 2025

E—
—
E— o
E—




Vystrelenie prognozy
urokov a vkladov

Zlaté Casy zrazky?

= Za predpokladu plného vplyvu makrobazy by dan z vkladov vzrastla na takmer 200 mil.
= (Odhad na zaklade historicky podobnej makrobazy
= V2023 neoCakavame okamzity vplyv zmeny makra — zapocitany asi tretinovy rast makrobazy

=V 2024 a 2025 priblizne polovicny rast makrobazy

Vyvoj urokov a vkladov Vyvoj dane z makrobdzy a skutocnych vynosov (v mil.)
2,50 90 000 -
_e=" 80000 =
2,00 - — 160
- 60 000 L
: 50 000 L
100
1.00 40 000 -
30 000 -
0,50 I I I 20 000 -
40
10 000
0.00 III..III 0 20
2882230030508 23835ARIR ’
SRR R AEEEEEEEEEE RN Ry
[t I TR I VI YA A I T R A A O A I T e T A I |
M priemerrna Urokova miera (v %) objem vkladov (v mil. eur) (pr.os)
=———dan z bdzy ==———ynosdane === progndzadane (podliahistorie)
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Ostatné dane - prehlad zmien
oproti junu

2021 2022 2023 2024 2025

Osobitny odvod z podnikania v regul.odvetviach 9 10 7 10 10
DPFO z podnikania 5 9 11 10 8

Dan z nehnutelnosti 0 10 10 13 11
Dan z motorovych vozidiel 0 3 0 -2 -2
Spotrebné dane - ostatné 0 3 -2 -5 -2
Dan z poistenia 0 2 1 -1 0

Dan z PZP 0 0 -1 -1 -1
Dane medzinarodneho obchodu 0 0 -1 -1 0

Dane za Specifické sluzby 0 -2 -8 -13 -13
Poplatok za ulozenie odpadov (prijem EF) 0 -11 -12 -13 -13
Celkova zmena 13 24 5 -3 -3
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Mikroodhad pre Eustream

Dlhodoby pohlad na Eustream je dolezity z hladiska progndézy dividend, firemnej dane
aj regulovaného odvodu

2021/2022: Pokles oproti pévodnym o¢akavaniam

= Pokles v prietoku plynu Ciastocne kompenzuje vyssSia cena, ktora zohladnuje dlhodobé
kontrakty (ship-or-pay). Neistota ohladne dizky kontraktov a moznosti vypovedat pinenie

2022/2023: Tok plynu nadalej klesa

= Uroven tokov je na Urovni 40 % a7 30 % oproti minulému roku

2023 — 2025 progndzujeme vysledok hospodarenia konzervativne

= Vplyv nizsich tokov a vyssSie naklady na spravu dlhu pretavujeme do nizSieho VH na Urovni
76 mil. eur

= \/ySSie Urokové naklady su spdsobené zhorsenim ratingu spolocnosti (06/2022)

Pozndmka: rok 2018 md polovicny VH, nakolko vtedy Eustream prechddzal na iny rok hospoddrenia

350
300
250
200
150
100

50

Vyvoj prepravy plynu eustreamom

e 7019/2020 e 2020/2021 e 2021/2022 emmmm022/2023

3 9 0 11 12 1 2 3 4 5 6 7
mesiac

Vysledok hospodarenia Eustreamu po zdaneni (mil. eur)

JI||I|..l

2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nedanové prijmy 2022 - 2025
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Odvod z hazardnych hier

Zmena vynosu hazardnych hier (len do Statneho rozpoctu)
voCi junu (mil. eur)
= Zapracovanie plnenia do augusta

= Bez zohladnenia diskutovanej zmeny legislativy

B Internet. Kasina M VVideo lotérie mmmm Kurzové stavky mmm Ciselné lotérie ——Spolu
2022: .
* Internetové kasina dosahuju systematicky vyssi 15 11,2
odvod oproti minulej progndze - 10

= Kurzové stavky a Ciselné lotérie navySujeme spolu >
o cca 5 mil. eur na zaklade lepsieho plnenia 0

2023-2025:

= \Video lotérie: drzime sa Udajov o pocte s
terminalov od regulatora + klesajuca tendencia
do buducna

-20

-25

2022 2023 2024 2025

= Kurzové stavky nizsie v sulade s makrom

= Na konci horizontu pokles na zaklade opravy
poCtu terminalov videolotérii a pokles makra pre
ostatné zlozky hazardnych hier

E—
—
E— .
E—



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Emisné kvoty
Cena za emisnu povolenku (1t CO,, futures)

" Prepad cien v septembri 2022 a

strednodoby navrat na aktualne ceny - === future forecast SkuUtognost «s-ss- Futures Sep 22
120
koncom roka 2025 :
= Nervozita na trhu a potencionalny zasah do 100 T
regulacie trhu e ="
Yong y . o 80 P
= \yuzitie systému EU ETS na boj s vysokymi Lo---c
cenami elektrickej energie (Market Stability 60
Reserve)
Ve 7/ . 40
= Pokles eura voci dolaru pod paritu
= Marginalna zmena poctu kvot 20
0
N I 0O 00 OO0 OO0 O v ™ (N N on < < n mn O O N~
S oS oo oo S o098 8 s 8 s 89S 89S o
N & 8§ 8 & § Q& d N QQJ QA
= ¥ m S ma AN Y -8 s ®on Sy AN
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Zjednodusenie akrualneho vypoctu podla
prijmu aukcionovanych kvot roku t-1 (¢asovo

Emisné kVéty posunuty cash) I I I
11

Zmena hotovostného plnenia (mil. eur) Zmena akrudlneho plnenia (mil. eur)
2022 2023 2024 2025

0 120
10 100
80
-20 60
40
-30 20
0
-40 -20
-40

-50
-60
60 -80

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ztoho kvéty EEEEEZ toho cena  e====7mena prognozy
I Zmena metodiky Zmena vstupov ~ e====7mena prognodzy



Zjednodusenie akrualneho vypoctu
podla prijmu aukcionovanych

Emisné kVéty kvot roku t-1 (Casovo posunuty cash) I III
]

Zmena metodiky akrudlneho zaznamenania (mil. eur) Zmena vynosu skrz novd metodiku (mil. eur)
350 140

120
300

100

250
80

200 60
4

150 50 24
2 s 8 8 I 7 I
100 = 0 N |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 F2023 F20264 F2

o

o

o

50 -20
-40 -27
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 F2023 F2024F2025F M Rozdiel metodik

e S(1Casnd metodika e Revizia t-1



Dividendy

Aktualizacia 2022 na zaklade novych dat od firiem

Velka neistota v energetickom sektore
SSEH nakoniec vyplatila pIné dividendy za rok 2022 (+75 mil. eur.)

SPP a VSEH bez zmeny v hotovostnom plneni, ale zmena v akrualnom
plneni (presuny medzi riadnymi a superdividendami)

Zrealnenie horizontu 2023-2025 pre velké firmy:

SPP skoncil rok 2021 s lepsim vysledkom hospodarenia, ¢o
sa prenesie do mierneho zvysenia riadnych dividend v roku 2023

Negativne riziko v spolo¢nosti eustream (zhorSeny rating), ktore;
predpokladany pokles ziskovosti zniZzuje celkové vyplatené dividendy
(riadne aj super) v rokoch 2024 a 2025

Upravy o aktudine predbe?né plany ZSE, SSEH a VSEH

Negativne riziko z konsolidacie VSEH a ZSE —> riziko ro¢neho odkladu
vo vyplacani dividend s vypadkom v roku 2023

VysSie ocakavané plnenie za rok 2022 a

2023, horsi vyhlad pre SPP I
(l

Rozdiely oproti junu po subjektoch (akrual, v mil. eur)

100

80 3

60

AQ 75

0 — 16 10

-20 -46

-40 .

-60

2022 2023 2024 2025
m 5PP S5E m®mVSE wSEPS  mostatné
Progndza (riadne a superdividendy, v mil. eur)

= @

350
300
250
200
150
100

50

2025 2025 2025 2025

M riadne M super



Prijmy NDS

2022: +7 mil. eur

= Hlavna aktualizacia z titulu EDS: +8 mil. eur
= |epsi oCakavania:
= Dialni¢né znamky: +2 mil. eur

= Myto: +7 mil. eur
= Vplyv makra minimalny

= Zredlnenie prijmov z PPP (iné zmeny) — na celom
horizonte

2023 —2025: 0 mil. az -4 mil. eur

Pozitivny vplyv EDS: +8 az +10 mil. eur
= Pomaha hlavne vyssia EDS pri myte

Makrozakladne znizuju vynos na celom horizonte

15

10

-10

-15

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
Vplyvy oproti junu (v mil. eur)

vplyv inych
faktoro faktorov

Dy Zmany
levelu/EDS

DIy zmeny
makra

——celkom

2022 2023 2024 2025

Dekompozicia vplyvu oproti junu (v mil. eur)

15.0

10.0

5.0

0.0

-5.0

-10.0

-15.0

N Makro myto
makro znamky

N [evel myto

level znamky

—>Spolu

2022 2023 2024 2025
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1. Korporatny sektor - aka je situacia ohladne dopadu energii na
fungovanie a ochote si poziCiavat?

Otazky a predbezné hodnotenie vyboru

2. Aké su vase oCakavania ohladne rastu vkladov a Urokovych
mier na depozita do buduicna?

3. Ocakavate vplyv schémy najomnych bytov na makro a dane?




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prognéza vybranych vydavkov
2022 az 2025
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmeny oproti junovému vyboru (akrualny princip, v mil. eur)

= . V 4 . 7 ?
Co je nové pri vydavkoch® o0 —
500
Hlavné zavery: 400
300
= 2022: maly pokles oproti minulej progndze 200
zapricineny najma slabSim cCerpanim davky v 100
nezamestnanosti .
v . o -12
2023 — 2025: zvySenie vydavkov na dochodky kvoli 00 22
dodato¢nému narastu progndzovanej vysky inflacie 2022 2023 2024 202>
NEM mmmDVN mmmDOCH ——Spolu oproti predchadzajucej progndze
Rizika: Zmeny oproti RVS (akrudlny princip, v mil. eur)
2500
= Revizia ocakdvani o vyske inflacie (najma v dosledku 2 000
vykyvov pri cendch energii) a nasledny vplyv na o0
valorizaciu dochodkov -~
1000
Navrhy politik v legislativnom procese v oblasti co0
dochodkov (inflacna pomoc resp. procesy v rieseni v
MPK a v NR SR) 0
o o -500
NEM mmmDVN mmDOCH e=Spoluoproti RVS

|
]
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Déchodky

" Progndza na 2022 bez vyraznych zmien

Mierne vyssi prilev novych déchodcov

Nepocita sa s dalsSim vplyvov pandémie do konca roka

" Progndza na roky 2023 az 2025 zvySena kvoli rastu
dochodcovskej inflacie v 1. polroku

Aktudlne sa oCakava miera valorizacie na Urovni 11,8 %
v 2023; 16,9 % v 2024 a 3,6 % v 2025

Narast oproti predchadzajucej progndze o 0,8 p.b. v
2023, 3,1 p.b.v 2024 20,9 p.b.v 2025 + bazicky efekt

600

500

400

300

200

100

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)

2022 2023
 Vplyv zmeny priemernej mzdy

mmm \/plyv skuto¢ného plnenia
e Celkova zmena prognoézy DOCH

2024 2025
mmm \Vplyv zmeny inflacie
[ Ndrast bazy (pre PSD a SIR)
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Memorandové polozky legislativy (vydavky)

Vplyvy memorandovych polozZiek (ESA2010, v mil. eur) 2022 2023 2024 2025
Vydavkové polozky 1 276 339 405

Naviazanie déchodkového veku na strednu dizku Zivota 0 0 0 0
RodiCovsky bonus* 0,3 253 274 296

N Spomalenie indexacie novopriznanych déchodkov (ADH) 0 -1 -4 -8

* piler Zmena podmienok pre PSD 0,6 25 70 117
- Odchod na PSD po 40 r. a prepocet uz priznanych déchodkov 0 30 84 128

- Vyska PSD aspon na urovni min. déchodku 0,6 -5 -14 -11

2. pilier  PrediZenie G¢asti na 2. pilieri popri poberani SD (pri pracujucich déchodcoch) 0 0,4 0,1 0,03

Zdroj: MPSVaR - dolozZka vplyvov. Kvantifikacia realizovana podla makroprogndzy z februara/juna 2022.
*Navrh zakona predpokladd RB vo vyske 1,5 % vymeriavacieho zakladu na starobné poistenie pre kazdého rodi¢a, maximalne z vymeriavacieho zakladu na urovni 1,2 nasobku priemernej mzdy
spred dvoch rokov.
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Nemocenské davky

= 2022-2024: Minimalne zmeny (vplyv narastu priemernej mzdy sa vykompenzuje s poklesom zamestnanosti)
= 2025: Narast priemernej mzdy potiahne vydavky vyraznejSie nahor

Zmena oproti minulej progndze podfa davok (mil. eur) Zmena oproti minulej progndze podla faktorov (mil. eur)
30 40
25 30
20
15 20
10 10
> 0
0
-10 -20
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025
B Nemocenské B Ofetrovné EEEE Vplyv zmeny priemernej mzdy 1Vplyv zmeny zamestnanosti
B Materské Vyrovnavacia dévka I \/plyv skutocného plnenia I Vplyv jednorazovych zmien

, . , 44
[ Tehotenské = Nemocenské davky spolu B né vplyvy = Celkova zmena prognozy



Davka v nezamestnanosti

= 2022: Premietnutie slabSieho ¢erpania (niz8i pocet davok Zmena oproti minulej progndze (mil. EUR)
s nizSou priemernou vy3kou) do konca roka 20

= 2023 -2025: Minimalne zmeny 20
= Samotny vplyv makra by zvysil celkové vydavky

. , y , : 0
(dochadza k narastu poctu nezamestnanych aj
priemernej mzdy)
. : PRV -20
= Vplyv makra sa vykompenzuje po premietnuti nizSieho
podielu poctu davok na pocte nezamestnanych z roku
2022 na cely horizont prognozy 40
= Dodatocne je spomaleny aj rast priemernej vysky o
davky (pomerovo o rozdiel medzi minulou progndzou 5022 5023 5074 5075
a skuto¢nym cerpanim) o Iné vplyvy —
I \/plyv skuto¢ného plnenia R Vplyv zmeny makra (priemernd mzda)

= Celkova zmena progndzy DvN
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Davka v nezamestnanosti

v s v ’ . . . ’ Vv ’
Mesacny pocet davok v nezamestnanosti (tis.) Priemerna vyska davky (EUR)
80 800
70 ﬂ 700
60 600
50 500
40 a : 400
30 300
20 200
10 100
0 0
[ee] (o] [ee] (o] [e)} ()] [e)] ()] o o o o — — — — o~ (o] o~ o~ m [22] m [22] [ee] (o] [ee] (o] ()] [e)] ()] [e)] o o o o — — — — (o] o~ (o] o~ m [22] m [22]
— — - — — — — — N ~N [a\] o~ o o~ o~ (o] o~ (a\] o~ o (o] o~ [a\] o~ — — — — — — — — (o\] o~ (o\] o~ o o~ o o~ o o~ o o~ (a\] o~ (a\] o~
" N O 0 FfF N o d & N o d & N o d & N o «d K o " N O & & N o &4 & N o & N o & N o « < N o
i - i i - i i i i i i i
6.22 podiel 2 6.22, nové makroz 9.22  e====02?  emmmSkutoCnost —5.22 podiel 2 6.22, nové makro z 9.22 9.22 Skuto¢nost
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Scenar - dodatocné zvysenie cien energii

Zvysenie medziroCnej inflacie v prvom polroku
2023 o 3,6 pb oproti zakladnému scenaru, v 2024
pokles 0 0,5 pb

Désledky:

S rocnym oneskorenim sa dodatocne zvysia vydavky
na valorizaciu déchodkov

ZhorSenie ekonomickej vykonnosti by sa ukazalo
cez pokles participacie na trhu prace (pokles
zamestnanosti, narast nezamestnanosti)

= vyraznejSie by sa zwySili vydavky na davku v
nezamestnanosti (vplyv cez narast poc¢tu davok a
aj priemernu vysku davky)

zarovenn by sa kratkodobo zniZili vydavky na
nemocenské davky (vdaka poklesu poctu davok)

400

350

300

250

200

150

100

50

-50

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmena vydavkov oproti zakladnej progndze (mil. eur)

375
349
2022 2023 2024 2025
NEM mmmDVN mmmDOCH —Spolu oprotizakladnému scendru
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Ako ovplyvnuju makrobazy vydavky v roku 20237

Vplyv zmeny rastu makrozakladne o 1pb na

Davka Makrozakladna wdavky v roku 2023
a - 85 mil. EUR
6 objemu vydavkov
Déchodky Inflacia (1% obj idavkov)
Zamestnanost ESA o 20.m|I. EU,R
Nemocenské dévky (1,7 % objemu vydavkov)
Oneskorena priemerna mzda 12.m|I. EU,R
(1,2 % objemu vydavkov)
Miera nezamestnanosti 43.m|I. EU,R
. . (16 % objemu vydavkov)
Davka v nezamestnanosti :
1 mil. EUR

Oneskorena priemerna mzda

(0,5 % objemu vydavkov)




DAKUIEME
ZA POZORNOST

||||| INSTITUT FINANCNE) POLITIKY
|fp Ministerstvo financii SR

[ https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky ]

[ FB: IFP - Institute for Financial Policy }
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Zmeny makra oproti
poslednému vyboru

- Rowdelvrastochvpb. | | Roxdielvk |
Y 223 2 2 M Y ) BTN

HDP; redlny (mld. Eur) -2,0 -1,6 0,4 0,0 0,0 -1,9 -3,4 -3,0
nominalny (mld. Eur) 0,0 1,9 0,2 -0,1 0,3 0,0 1,8 1,9 1,8 2,1
Konecna spotreba domacnosti; redlna (mld. Eur) 0,0 1,9 -3,1 -1,3 1,3 0,0 1,9 -1,4 -2,6 -1,4
nominalna (mld. Eur) 0,0 3,7 -1,4 -0,4 0,5 0,0 3,2 1.8 1.4 19

Upravena baza pre DPH 0,0 3,5 -0,9 0,0 0,4 0,0 3,1 2,3 2,3 2,7
Priem. mesacna mzda za hospodarstvo; nom. (v Eur) 0,0 1,0 0,3 1,0 1,6 0,0 0,9 1,2 2,1 3,7
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. osob) 0,0 0,3 -0,9 0,0 0,5 0,0 0,3 -0,6 -0,6 -0,1
Mzdova baza (v mld. Eur) 0,0 1,3 -0,7 0,9 2,2 0,0 1,2 0,6 1,5 3,6
Stav vkladov; priemerny ro¢ny (v mld. Eur) 0,0 -4,4 -6,2 0,4 -0,4 0,0 -4,1 -9,4 -9,0 -9,4
Urokova sadzba z vkladov; priemernd roéna 0,0 7,4 237,4 98,0 39,9 0,0 8,3 212,5 470,8 671,4
Urokové baza (v mld. Eur) 0,0 3,7 247,5 1052 41,2 0,0 3,8 183,33 419,4 5989
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Podporné argumenty pre

DPPO

rzv 3 v Vs 3 7 Vv . oV e A4 . /7 7 3
Zvysenie produkénych cien za ucelom krytia poklesu Doterajsie zvySenie nakladov a narast cien
. . . o/ 3 3 7 3
zisku pri raste cien energii (zdroj: NBS) priemyselnych produktov (zdroj: IFP)
140%
Vyrobakoksua
Grand Total |— rafinovanych ropnych
= 120% produktov
A-Agriculture | — o ’ ®
B-Mining E" Dodavka elektriny, plynu,
C-Manufacturing | — L 100% o pary a studengho vzduchu
® Vyro_ba'chemlkélli a
D-Electricity, gas and steam [ — E‘ chemickjch prOdUkto‘VYroba aspracovanie
kovaov
E-Water and waste | — E 80% Sprac.drevaa vyroba ®
s vyrobkovz dreva
F-Construction | e > ~e
>
G-Wholesale and retail trade ™ L 60%
] ® Q@
H-Transportation and storage T — %
i} Virob t . i L. . . A .
I-Accommodation and food service activities | — S 409 yroa potErlE\;lli‘lunapOJov ? Tazbaadobyvanie
(
J-Information and communication g ‘2 Vyroba ostatnych nekovowvych minerélnych vyrobkov
-2 Vyrobavyrobkovz gumy a plastu
L-Real estate activities [ — s
£ 20% Vlyroba strojov a zariadeniinde nezaradenych
M-Professional, scientific and technical activities o
o ) : o \fyroba zakl.farmaceut.vyrobkova
N-Administrative and support service activities g farmaceut. pripr.
0
P_U-Other [ 0%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

0, 0, . . -
O% A% 2% 3% A% 5% 6% TR B 9% Odhadovany narast nakladov

M Increase by 100%  MIncrease by 50%
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan z nehnutelnosti

2021 - Zapracovanie novych mikrodat

= Spresnenie legislativnych vplyvov o
neokresné mesta a mensie obce, ktoré nevieme

zachytit na zaklade vydanych VZN Zmeny oproti jinovému vyboru (v mil. eur)

Navysenie vyn z legislativy pri pozemkoch
avysenie vynosu ,egsat y pri pozemkoch a 75 s Volyy zmeny makra
stavbach, Co spresni dekompoziciu, ale nemeni
celkovy vynos
. . . mm Vplyv jednorazowych
Legislativne vplyvy + 7 mil. (z roku 2021) zmien
Wplyv zmeny
legislativy
2022 - 2025 mm \Vplyv zmeny EDS

2022 -Vynos 472 mil. eur

Nové kvartalne udaje za 2Q 2022 v sulade s
oCakavaniami

s Iné vplyvy

c . . —— Celkova zmena
Negativny vplyv makra na konci horizontu -15

: : o - 2021 2022 2023 2024 2025 prognozy
Na zaklade historickych udajov EDS pri nizkom raste

HDP - navysenie tak, aby medzirocny rast oCisteného
vynosu bol na Urovni priblizne 2 %
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SD z mineralneho oleja INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

L
Vd ’
- 7 V4 V4
Nafta - Cena vratane dani (eur/1000) Benzin - Cena vratane dani (eur/1 000 |)
2200 . .
CZ: znizenie sadzby SD CZ: zniZenie sadzby SD
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2000
1800 1500
N=e
1600 1600 A vy
1400 1400
A ;—-"‘%/‘
- \w I \_;7\/
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1000 1000
— — — — — — — — — (o] ('] (o] (o] ('] (o] (o] (] (] (o] ('] ('] (o] — — — — — — — — — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
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—— S PL HU (ovd AT HU zahr. — 5K PL HU ¢z AT HU zahr
N ft . . v . o/ V4 . . v . o
afta — zmeny priemernej mesacnej ceny (v %) Benzin - zmeny priemernej mesacnej ceny (v %)
60 60
o5 55 ——
L 50 W medzirocny rast
50 W medzirocny rast
45 . .. = W medzimesacny rast
40 B medzimesacny rast 40
g 35
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25 25
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o L, SR T INA Y (NN L IAN LI 0
5 'II I | | 5
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-20 -20
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L R R O I
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Dan z prijmov fyzickych os6b

2022: +18 mil. eur

EDS -31 mil. eur: VVyber dane pod Uroviiou mzdovej bazy v
1. a 2. kvartali

makro + 51 mil. eur: rychlejsi rast nominalnej mzdy

2023 — 2025: -4 az +227 mil. eur

negativna EDS aj v roku 2023: vyber dane v roku 2022 pod
uroviiou mzdovej bazy sa prenasa do dalsich rokov, v roku
2023 lepsSie makro o¢akavania neposunuli EDS do vyssich
Cisel

pozitivha EDS na horizonte 2024 a 2025: rast miezd sa
zrychli. Korekcia inflacnych ocakavani znizila hodnotu
Zivotného minima v roku 2024, ¢o zlepsuje vyber dane.
Zivotné minimum na rok 2025 s malymi zmenami

makro + 18 az 94 mil. eur: silny rast mzdovej bazy tlaceny
nominalnymi mzdami
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100

30

20

-20

5

8

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti junu (v mil. eur)

 vplyw ingch
faktorov

vplyv
jednorazowych
efektov

.y legislativy

. plyy zmeny levelu
/EDS

oy Zreny makra

—Celkovd zmena
prognazy DPFOzE

2022 2023 2024 2025

Dekompozicia EDS pri DPFO (mil. eur)

I Mové makro
Nové ZM
 Moveé plnenie

—Cm=5POLU

2022 2023 2024 2025 55



Regulovany odvod

2021: +9 mil. eur

= Hlavny dovod aktualizacie je lepSie vyrovnanie za
SPP, kde sme cakali negativne vyrovnanie, avSak
pride pozitivhe

= Mierne lepSie plnenie aj za iné subjekty

2022: +10 mil. eur

Pozitivny prispevok makra

Negativne riziko ako pri DPPO: Odvod platia
regulované subjekty v energetike, telekomunikaciach
a financiach, kde moéze dojst k poklesu vynosu

Odhad urobeny bottom-up: cez subjekty

2023-2025: +7 az +10 mil. eur

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti junu (v mil. eur)

plyv inych faktorov

12
10 I vplyv
jednorazovych
efektov
8 vplyv legislativy
6 . vplyv zmeny levelu
/ EDS
4
I vplyv zmeny makra
2
——CCelkova zmena
0 prognozy 00 v

reg.odvetviach
2021 2027 2073 2074 2075
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Socialne a zdravotné odvody Mzdova baza

tahana nominalnym rastom

2022 -2025

=  Nominalny rast mzdovej bazy (hlavne vplyvom rychlejSie rastucej priemernej mzdy) je hlavny faktor zvySeného vyberu na horizonte progndzy
= Negativna EDS je d6sledkom silnejSieho rastu mzdovej bazy v prvom polroku 2022 nad vynosom

= Nova legislativa v podobe reformy Il. piliera s vplyvom na nizsie prijmy zo socidlnych odvodov v SP (roky 2024-2025)

Socialne odvody (1. Pilier) Zdravotné odvody

500 [ vplyv inych 250

| iy
faktorov wplyv inych faktorov

400 200 wplyv jednarazovych

vplyv
Py efektov

jednorazovych

300 efektov 150

vy legislativy
I \plyv legislativy

200 100

mvplyy zmeny levelu / EDS

100 . vplyv zmeny levelu 50
/ EDS |y zmeny makra
0 0
m \plyv zmeny makra —Celkovd zmena
-50 prognozy zdravonych
-100
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 advodoy
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Dividendy - mierny pokles

2022:

Pravidelni platcovia (celkovo 25 % z vynosu)
= Za prvych 8 mesiacov nedosiahli Uroven z roku 2021
= Predpoklad - na Urovni priemeru 2019-2021

Nepravidelni a jednorazovi platcovia (celkovo 61 % z vynosu)
= 7a 5 mesiacov silny medziroény rast (+65 %)
= (Odjuna pokles a ocakavania miernejsieho rastu

2023 -2025:

§

Pokles oproti junu okolo 4 mil. v sulade s makroprogndzou

Vyvoj dividend pravidelnych platcov (v mil. eur)

o QY S S O PV B T U R S Sy |

1 2 3 4 5 =] 7 8 9 0 11 12
—2019 =—2020 =—2021 =—2022 prog

Vyvoj dividend nepravidelnych a jednorazovych platcov (v mil. eur)

L e S R L L I = A TN B v s RV

1 2 3 4 3 & 7 8 8 1 11 12
2019 e—2020 —I0?] =—-——32022prog
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dane za Specifické sluzby:

-2 az -13 mil. eur Zmena oproti junovému vyboru (v mil. eur)
2 il inych
faktorov
= Skutocnost za 2Q 2022 mierne lepsia (+0,4 %) ’ ———
3 jednorazowvych
efektov
1 Jednotlivé dane plus minus na nule, len - ey
poplatok za rozvoj prekvapil negativne (-5 © ly EDS
mil. eur, -45 %) b
-10 I e makra
Progﬂéza - = —Cslkmff-.'l zmena
44 progndzy
) > 2022 2023 2024 2025
[ Zmena makra ma v rokoch 2023 az 2025
negativny vplyv Zmena oproti junovému vyboru podlfa dani (v mil. eur)
Zber odpadu - prenaSame lepsie plnenie za 10 |
2Q2022 (+5 mil. eur), v daldich rokoch makro e
preva/z| > - [___Jgera¥le]]
Poplatok za rozvoj — odhad na 2022 0 odpad

znizujeme o 7 mil. eur (plnenie za 1. polrok
aplikujeme na minuly vyvoj), dalSie roky sa 5
pridava horsie makro

[ verejng
priestranstvo

U bytovanie

-10
—o—spolu

e 2022 2023 2024 2025
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Poplatok za ulozenie odpadov
(prijem EF zo skladkovania)

Pokles oproti junovému vyboru o 11 mil.

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Prvé 4 mesiace roku 2022 naznacovali medziroCny
rast 25%, Co bolo premietnuté v juni do prognozy

Od maja sledujeme pokles mesacnych prijmov na
Uroven roka 2019 (medzirocny mesacny pokles 17-
20%)

Nemame ziadne data od IEP

Za poklesom mo6ze byt vyssia miera recyklacie, a teda
nizSie poplatky za skladkovanie, ale aj nieco dalsie.

V prognodze zohladnujeme skutocnost za 7 mesiacov
a predpokladame pokles prijmov aj do konca roka
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Dan z prijmov fyzickych osdb —

Zivhostnici

2021: navySujeme ocCakavany vynos o 5 mil. eur
= ZvySujeme hlavne z titulu lepSieho vyrovnania u dohodarov.
2022-2025: vplyv EDS mierne kompenzovany makrom: +8 az +11 mil. eur
= Nominalne makro bazy pomahaju dani smerom nahor.

= \/ynos dane navysujeme, avSak hotovostne je dan negativna pre navyseny danovy bonus

Zmeny oproti marcovej progndze (mil. eur) Dekompozicia zmien v DPFO podnikateloch (mil. eur)

12 mmm vply inych faktorov

10 mmm vplyv jednorazovych

faktorov

vplyv legislativy

. plyv levelu

. vplyv makra

— Celkova zmena progndzy 2021 2022 2023 2024 2025
DPFOpod

) T T T
2021 2027 2023 2074 2025

mm preddavky B DPFO typ B (SZCO)  mmmDPFO typ A (dohoda)  ==vynos
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Davka nemocenské

300

250

200

150

100

50

2022: Do konca roka nulové dodatocné pandemické vydavky

2023-2024: Pokles zamestnanosti zapricini nizsi pocet davok, ¢o znizi celkové vydavky + nepremietame jemne silnejsie
cerpanie oproti modelu z roka 2022 na zvysSok horizontu

2025: Narast priemernej mzdy potiahne vydavky vyrazne nahor

Mesacny pocet davok PN (tis. davok) Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
25
20
———Minula progndza 15
— Aktudlna progndza 10
= Skutoc¢nost

5
0
-5
-10
-15
2022 2023 2024 2025
Bl Vplyv zmeny priemernej mzdy plyv zmeny zamestnanosti
3? ﬁi R R 8. 8. 8 S N Aax&&A& E. §I G mm \Vplyv jednorazovych zmien B \/plyv skutoéného plnenia
e gy oargm g ®o a0 gs o an~g [0 Iné vplyvy = Celkova zmena progndzy PN 64



Davka osetrovné

= 2022: Do konca roka nulové dodatocné pandemické vydavky

= Na celom horizonte minimalne rozdiely (pokles zamestnanosti sa neutralizuje s rastom priemernej mzdy)

Mesaény pocet davok OCR (tis. davok) Zmena oproti minulej prognéze (mil. eur)
160 2
——=Minula progndza
140 Prog
—— Aktudlna prognéza 1
120 o
= Skutocnost
100 0
80 9
60
-2
40
2022 2023 2024 2025
20
0 R V/plyv zmeny priemernej mzdy Vplyv zmeny zamestnanosti
TS 2I I R/IIIIIIIAAIIIDLITR = \/plyv skutoéného plnenia s Iné vplyvy
- v a4 & o a4 B~ o 1 Q ®m® 0 d 0 4 3 60  ~ A m Vplyv jednorazovych zmien = Celkovd zmena progndzy OCR 65



Davka materské

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)

12
10

= 2022-2024: Minimalne zmeny (narast priemernej mzdy 8
kompenzovany poklesom zamestnanosti) 6

4

2

= 2025: Celkové vydavky potiahne nahor silny rast 0
priemernej mzdy cez narast priemernej vysky davky i

-6

-8

2022 2023 2024 2025

Bl \/plyv zmeny priemernej mzdy Vplyv zmeny zamestnanosti
I V/plyv skutocného plnenia [ Iné vplyvy

= Celkova zmena progndzy MAT
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Info k ostathym

nemocenskym davkam

Tehotenské

" Prognodza vychadza zo skutocnosti 2021; nasledne pocet poberatelov rastie ako zamestnanost ESA a vyska davky ako
oneskorena priemerna mzda

= Ziadna zmena v predpokladoch progndzy len vplyv aktualizacie makroekonomickych predpokladov

2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

52,1 52,2 0,1 56,6 56,7 0,1 62,8 63,1 0,3 67,1 68,3 1,2

Vyrovnavacia davka

= Ziadna zmena v predpokladoch na horizonte progndzy, len aktualizicia makroekonomickych predpokladov

2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR) 2025 (mil. EUR)

0,068 0,069 0,001 | 0,076 0,076 0,000 ] 0,082 0,083 0,001 0,085 0,088 0,003
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Starobné dochodky

" Progndza na 2022 bez vyraznych zmien Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
= Po zohladneni skutocného plnenia mierne vyssi pocet 500
novopriznanych aj zaniknutych déchodkov, nadhodnotené
aj déchodky 400
= Efekty sa takmer kompenzujli a nemenia vyrazne progndzu 200
= Nepocita sa s dalsim vplyvov pandémie do konca roka
200
= Progndza na roky 2023 aZ 2025 zwyiend kvoli rastu 100
dochodcovskej inflacie 0
= NavySenie oCakavanej miery valorizacie o 0,8 p.b. v 2023,
3,1p.b.v2024 230,99 p.b.v 2025 + bazicky efekt -100

2022 2023 2024 2025

mmm Vplyv zmeny priemernej mzdy I Vplyv zmeny inflacie

mmm \/plyv skutocného plnenia = Celkova zmena progndzy SD
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Invalidné dochodky

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)
*  Progndza na 2022 bez vyraznych zmien 60

=  Mierne vys$si pocet novopriznanych a nizsi pocet
zaniknutych déchodkov

= Rizikom je vplyv COVID-19 na zdravotny stav ludi v 0
buducnosti
20
" Prognéza na roky 2023 az 2025 zvySena kvoli rastu
ddéchodcovskej inflacie 0
= Rovnako ako pri SD
-20

2022 2023 2024 2025

mmm Vplyv zmeny priemernej mzdy I Vplyv zmeny inflacie

mmm \/plyv skutocného plnenia = Celkova zmena progndzy INV
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Vdovské a vdovecké dochodky

50
" Progndza na 2022 bez vyraznych zmien
= Priznalo sa viac pozostalostnych ddchodkov (dobeh 40
COVID-19 z omikron viny)
30
" Progndza na roky 2023 az 2025 zvySena kvOli rastu -
dochodcovskej inflacie
= Rovnako ako pri SD 10
0

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)

2022 2023 2024 2025
mmm Vplyv zmeny priemernej mzdy mmm Vplyv zmeny inflacie
mmm \/plyv skuto¢ného plnenia = Celkova zmena progndézy VD a VDm

70



PredCasné starobné déchodky a sirotské dochodky

» Progndza naviazana na bazy inych vydavkov

" Progndza predcCasnych  starobnych  dbéchodkov
naviazana na vydavky SD

* Progndza sirotskych naviazana na vydavky VD

= Cerpanie v 2022 zatial vy$sie o 4 mil. eur oproti
prognodze (5 % odchylka)

= ZvySenie baz od 2023 dodatotne zvySuje vydavky v
dalSich rokoch

Zmena oproti minulej progndze (mil. eur)

4
2022 2023 2024 2025
B Celkova zmena progndézy PSD M Celkova zmena progndzy SIR
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