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Hodnotenia makroprognoézy zo 74. zasadania makrovyboru

Rada pre rozpoc¢tovu zodpovednost

RRZ hodnoti prognézu MF SR ako realisticku najma pre aktualny rok.

KedZe zatial nie su zname Ziadne konkrétne konsolidacné opatrenia na rok 2027,
predikcia RRZ sa od predikcie IFP LiSi Co sa tyka objemu aj Struktury konsolidacie. Na
zaklade historickych skusenosti o nekonsolidovani vo volebnom roku 2027 je z tohto
pohladu prognéza MF SR pre dany rok postavena na menej realistickych
predpokladoch. Z tohto dévodu je mimoriadne dolezité, aby bolo su¢astou uz junovej,
no hlavne septembrovej prognézy zrealnenie aj upresnenie planovanej konsolidacnej
trajektdrie najma pre nasledujuci rok, ako aj oznamenie Struktiry opatreni a detailov
ohladom mozného poskytovania energodotacii.

KedZe progndza zo septembra 2025, postavena len ¢iastoCne na znalostiach
pripravovaného konsolidaéného bali¢ka a vyuZivajuca technicky predpoklad o
naraste regulovanych cien, sa vyrazne liSila od kone¢nej podoby opatreni
schvalenych do konca roka 2025 vratane energopomoci, rozpocet na tento rok bol
zostaveny na prili$ optimistickych makroekonomickych predpokladoch. Opakovanie
takejto situacie by tak nebolo Ziaduce.

Vnimame tieZ neistotu pri o¢akdvanom ¢erpani eurofondov v neskorsich rokoch
progndzy.

Narodna banka Slovenska

NBS hodnoti progn6zu MF SR ako realisticku.

Infostat

Infostat hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

SAV

SAV hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

vUB

VUB hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

Slovenska sporitelna

Slovenska sporitelfia hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
CSOB

CSOB hodnoti prognézu MF SR ako optimisticku.

Slovenska ekonomika bude aj v nadchadzajicom roku ¢elit viacerym vyzvam

a neistotdm. Externé prostredie je stale nepredvidatelné, vonkajsi svet a to aj ten
najbliz§i priamo za nasimi oknami sa ndm meni priamo pred o¢ami. Najvacsie krajiny
EU smeruju k hibsej spolupraci a v pripade Ze Slovensko ostane stat bokom méze to
mat dlhodobé nepriaznivé nasledky. Chceme vSak verit, Ze k takémuto scenaru
nepride a ako mala otvorena ekonomika zavisla na exporte a spolupraci s nasimi
obchodnymi partnermi, zostaneme integralnou suc¢astou eurépskych mechanizmov.



V horizonte progndézy bude dolezité zmysluplne vyuzit potencial eurépskych penazi na
¢o ich najvacsiu transformaciu na produktivne investicie. Cielom by malo byt posilnit
dlhodoby potencial ekonomiky, udrzanie potencialu mladych ludi v krajine

a prildkania perspektivnych inovacii. Start novej automobilky poméze zabranit
intenzivnejSiemu spomalovaniu ekonomiky a na vychode Slovenska by mohlo prispiet
k zniZzovaniu regionalnych rozdielov. Zaroven véak prinasa prehibenie zavislosti na
jednom sektore aktualne Celiacim v Eurdpe a nielen tam viacerymi vyzvam. Aj

v horizonte progndzy bude preto potrebné uvazovat o opatreniach na posilnenie nasej
konkurencieschopnosti, boja s korupciou, ako aj na zintenzivnenie hospodarskej
konjunktury.

Tatra banka
Tatra banka hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

PredloZenu prognézu IFP povazujeme za realisticku, a to aj napriek tomu, Ze nase
aktualne odhady predpokladaju vyssi rast HDP v rokoch 2026 — 2027. Nase
oCakavania vychadzaju z predpokladu rychlejSieho ozivenia ekonomiky eurozény a
materializacie pozitivnych rizik, ako je uvedenie 4. bloku AE Mochovce do prevadzky
¢i zvySenie produkcie v stavebnictve, ¢o by sa mohlo priaznivo premietnut do
celkového ekonomického rastu.

Vzhladom na pretrvavajlicu mieru neistoty v externom prostredi vSak povazujeme
opatrnejsi pristup IFP za plne odévodneny.

UniCredit
UniCredit hodnoti progn6zu MF SR ako realisticku.

Ekonomicky rast na celom horizonte brzdi fiSkalna konsolidacia. Rizika progndzy
vhnimame vychylené mierne nahor. FiSkalne utahovanie vo volebnom roku 2027 by
nemuselo dosiahnut planované rozmery, ¢o by predstavovalo pozitivne riziko rastu v
roku 2027, av8ak z dévodu vy$Sej potreby konsolidacie v dalSich rokoch negativne
riziko pre nasledujuce roky. Ako pozitivne riziko prognézy vnimame vyvoj v externom
prostredi — progndza vychéadza z relativne konzervativnejSich odhadov. Externy dopyt
by mohla citelne podporit nemecka “fiSkalna bazooka”, hoci prenos pozitivhych
vplyvov na slovensky priemysel mdze tlmit strata jeho konkurencieschopnosti v
dosledku zhorSeného podnikatelského prostredia. Ako pozitivne riziko prognézy
vnimame aj nabeh Stvrtého bloku jadrovej elektrarne Mochovce (2026-27).
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