Zapisnica zo 71. zasadnutia Vyboru pre makroekonomické prognozy

71. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézy sa konalo dfia 5.2.2025 v hybridnej forme (na mieste
v priestoroch MF SR aj online).

Rokovania sa zucastnili:

Stali &lenovia vyboru — Gabriel Machlica (IFP MFSR), Branislav Z(del (IFP MFSR); Jan Beka (NBS); Boris Fojtik
(Tatra Banka), Michal Lehuta (VUB), Lubomir Kor$#iak (UniCredit), Jan Haluska (Infostat), Zuzana Micka, Tomas
Micko (KRRZ), Matej Horfiak (SLSP), Marek Gabris (CSOB) a zastupcovia so $tatitom pozorovatela (NKU).

Program:

* Prezentécia prognozy
+ Diskusia k prognéze

s Zaver a zhrnutie

Prezentacia progndzy

Riaditel IFP Gabriel Machlica otvoril 71. zasadnutie Vyboru pre makroekonomické prognézy a oboznamil ¢lenov
s hlavnymi predpokladmi prognézy. Néasledne riaditel odboru makroekonomickych analyz a prognéz Branislav
Zudel odprezentoval aktudlnu makroekonomick(i prognézu IFP. Na zaver otvoril diskusiu a vyzval &lenov na
vyjadrenie a predbezné hodnotenie.

Nazory ¢lenov vyboru:

NB

Zastupca NBS pocas prezentacie progndzy polozil viacero dopliiujucich otédzok, ktoré mu boli zodpovedané.
Zastupca NBS tiez navrhol vytvaranie tzv. no policy change scenara (predpoklad nezmenenych politik) naprie¢
Clenmi vyboru, aby boli jednotlivé prognézy medzi sebou porovnatelné a neodlidovali sa v za&kladnych
predpokladoch. Zastupca NBS sa vyjadril k otazkam na diskusiu a zaroveri poznamenal, Ze prognéza predlozena
makrovyboru na postdenie pocita s relativne vysokou spotrebou doméacnosti v roku 2025 v porovnani s prognézou
NBS.

Zastupca NBS prognézu predbezne nehodnotil.
Infostat

Zastupca Infostatu vramci diskusie nacrtol jemu dosial zndmy vyvoj HDP v poslednom kvartéli roka 2024 na

Zastupca Infostatu prognoézu predbezne hodnoti ako realisticku.



KRRZ

Zastupkyna KRRZ sa poCas diskusie spytala viacero doplfiujucich otazok tykajlcich sa zakladnych predpokladov
progndzy ako aj technickych postupov pri vytvarani prognézy (regulované ceny energii vo vazbe na fiskal, plan
obnovy, trajektdria konsolidacie), ktoré jej boli zodpovedané. Zastupkyria pri téme vplyvu novej vy$$ej DPH na
inflaciu, ktory sa zatial nedostavil, poznamenala, Ze su¢asné vedecké poznatky naznacuju, Ze nébeh tohto vplyvu
mbze byt postupny. Zastupkyia taktiez navrhla, Ze by MFSR malo vypraclvat aj tzv. NPC scenar pre lepSiu
porovnatelnost a jednoduchsie hodnotenie prognozy. Tiez navrhla, aby boli v ramci predvyborovych technickych
stretnuti diskutované aj fiskalne predpoklady prognézy a vo vaéSom detaile prezentované aj na Vybore.

Zastupkyna KRRZ prognézu na celom horizonte predbezne nehodnotila.
SAV

Zastupca SAV sa zasadania vyboru nezic¢astnil.

UNICREDIT

Zastupca Unicredit v rozpore s prognézou MFSR vidi priestor na ochladzovanie trhu prace v eurozéne aj na
Slovensku vzhladom na snahu zamestnavatelov neprepustat zamestnancov napriek zhorSujicemu sa
ekonomickému prostrediu. Zastupca tiez poznamenal, Ze dlhodoby rast cien tovarov blizko Urovne 2 %, s ktorym
pocita prognéza MFSR, povazuije za vysoky.

Zastupca UNICREDIT hodnoti prognozu predbezne ako realisticku.
vuB

Zastupca VUB sa pogas prezentacie spytal niekolko doplAujicich otazok najmé ohladom trhu prace a odchodu
zamestnancov do predéasného dochodku. Zastupca VUB tieZ povazuje spotrebu domécnosti, s ktorou MFSR
pocita na rok 2025, za optimisticky vysoku.

Zastupca VUB prognézu predbezne hodnotil ako realisticku.

CsoB

Zastupca CSOB sa zasadania vyboru z¢astnil online a ospravedinil sa za pred&asny odchod.
Zastupca CSOB prognézu predbezne nehodnotil.

SLSP

Zastupca SLSP sa vyjadril k otazkam na diskusiu a progndzu predbezne hodnotil ako realistickd.

Tatra banka

Zastupca SLSP sa vyjadril k otdzkam na diskusiu a prognozu predbezne hodnotil ako realisticka.

MFSR sa po zasadnuti Vyboru rozhodlo viac reflektovat predzasobenie v spotrebe doméacnosti a pristipit k miernej
Uprave prognézy dynamiky spotreby domacnosti na rok 2025 smerom nadol a v roku 2024 naopak nahor.



