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Zhrnutie prognozy

HDP zrychlilo v roku 2024 na 2,1 % najma vdaka spotrebe domacnosti
* Ozivenie tahal domaci dopyt, predovsetkym cez vyssSiu spotrebu domacnosti
* V zavere roka pozorujeme signaly predzasobovania pred vyssou DPH

V roku 2025 bude dynamika ekonomiky blizko 2 %, Co je spomalenie oproti septembrovej progndze
* Ozivenie v externom prostredi bude pomalsie
* Investicie podporené RRP budu najvacsi tahun rastu ekonomiky
* Spotreba domacnosti zvolni pod tlakom konsolidacie, no podpori ju zastropovanie cien plynu a tepla

V roku 2026 stupne HDP 01,9 %
* Navrat na trhové Urovne cien plynu a tepla bude rozloZzeny do dvoch rokov
* Export sa zotavuje a podpori ho vyroba Volvo

V roku 2027 odznievaju investicie RRP a ekonomiku potiahne export Volva

V roku 2028 a 2029 ekonomiku podpor{ kulminacia ¢erpania EU fondov, produkénd medzera sa takmer zatvori



Zmeny v predpokladoch voci MV sept 2024

Zmeny v predpokladoch o cenach energii v 2025-2027
* Dotacie na ceny plynu a tepla pokracuju aj v roku 2025
* Navrat na trhové Urovne bude rozlozeny do dvoch rokov

Zmena v rozloZzeni ¢erpania prostriedkov z POO
* Presun prostriedkov z 2026 do 2024 a 2025
* SkutocCnost za 2024 vyssSia o 300 mil. EUR oproti pévodnym predpokladom
* ZniZzeniu objemu v 2026 (oproti 2025 aj voci MV sept 2024) uberd z dynamiky HDP
* Naopak, mensi prepad v 2027 navysuje dynamiky HDP v 2027

Zmena v predpoklade o ziskavani trhovych podielov nasich exportérov

* Vzhladom na vyvoj v uplynulych rokoch, kedy nasa ekonomika stracala trhové podiely voci zahraniciu sme upravili predpoklad
a export porastie rovnako ako zahrani¢ny dopyt, s vynimkou spustenia Volva na konci 2026

* Vplyv zavedenia ciel a tarif medzi USA a EU mame zahrnuty len v rizikach

Zmena stavu zasob

Postupné priblizenie k rovnovaznej Urovni 1 % HDP v horizonte progndzy, o mierne zvysuje ich prispevok do rastu HDP
Vojenské vydavky

* Rozlozili sme ich na viac rokov, aby sme ich vyhladili

Spotreba fixného kapitalu vo vlddnej spotrebe
* Narast dynamik v 2025-2027 pre kulminaciu ¢erpania POO, ¢o mierne zrychluje dynamiku viadnej spotreby
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Zahranic¢né prostredie



Stagnacia pokracuje

Index nakupnych manazérov sa koncom roka opat
prepadol do pasma recesie. Priemysel je viom uz 31
mesiacov. To sa odraza aj na stagnacii industrialne
orientovanych ekonomik nasich partnerov.

Index ndkupnych manazérov v eurozéne
(bod, hodnoty nad 50 = expanzia)

— Kompozit Priemysel =SluZby

Pasmo
recesie

55

50

45

40

HDP nasich obchodnych partnerov
(level, indexované, 1.kv. 2010 = 100)

—Nemecko —Cesko Madarsko

170 —Rakusko ——Polsko
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130
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110
100 S
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Nemecko aj celd eurozona Celia masivnhemu poklesu

Prlemysel ZOStéva pOd objednavok porovnatelnému s predchadzajucimi krizami. PMI

New Export Orders signalizuje recesiu 34 mesiacov v rade
tl k (rekord). Najhorsie je na tom vyroba aut a strojov. Vyhliadky
dKom zhorsuje predpoklad obchodnych vojen.

Index nakupnych manazérov v priemysle Objednavky v priemysle
(body) (ESI, body)
——EUroz6na ——Nemecko —Franclizsko ——EA Objednavky - == EA Exportné objednavky
—Cina —USA Svet 70 ——DE Objednéavky - == DE Exportné objedndvky
65 40
60 20
v 55 0
\ v 50
-20
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r::er:ic:a 35 -60
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Problemom celi aj d6lezity automobilovy priemysel. Zapadné
automobilky stracaju trhové podiely v Azii. VW planuje zatvarat

AUté MSaV Eu répe neda rl' niektore fabriky a prepustat zamestnancov v Nemecku.

Registracie aut v EA poslednych dvoch rokoch su priblizne o
17% nizSie ako bol priemer medzi rokmi 2000 az 2019.

Vyvoj akciovych indexov
(indexované, januar 2019 = 100)

Registracie aut v eurozéne

(SA, 3MA, ks)
I RegistracievEA = = -Priemer —Eurostoxx Automobiles and Parts ~ ===Eurostoxx 50
1200 000 180
1100 000 Priemer
2000-2019 160
1 000 000 I
Priemer
900 000 2019-2024 140
800 000 120
Rozdiel
700 000 Cca23%
100
600 000
80
500 000
400 000 60
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Progn6za HDP partnerov

Slaby vykon Nemecka vplyvom Strukturalnych

problémov znizuje vyhlad celej eurozony.

HDP Eurozéna

(%)
2025 2026 2027
15 1.5 15
| 13
1.0 0.
0.5
0.0
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Zahranicny dopyt v tomto roku bude slabsi, ako sme cakali v

ev 7/ septembri. Dévodom je nepriazniva situacia v Nemecku.
Za h ran |Cny dOpyt Napriek tomu ide o rast oproti minulému roku najma vdaka
oCakavanému oZiveniu vo V3.

Vazeny indikator zahrani¢ného dopytu Medziro€ny rast zahrani¢ného dopytu
(level, indexované, importy) (%)

=@=|FP Sep =@=|FP Feb -O-IFP Sep =O-IFP Feb

1,25 10
1,20 81 8
1,15 8,2 .
1,10 A
1,05 5
1,00 0
0,95
0,90 *
QS S G I VA VG I e e I AR ARG v 0 2 -4

I)J. q. I')). q. I)). q. f)). q. I)J. q. I');. q. I)). q. f)). q.
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Domaca ekonomika



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY
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Automobilky po predchadzajucich slabych mesiacoch zakoncia rok s
dvojcifernym vysledkom

K oziveniu na konci roka pravdepodobne prispel nabeh novej vyroby v

(":a ké me S| | nv Zéver ro ka Stellantise po Uprave vyrobnych liniek

Predzasobenie pre vyssiu DPH zrychlilo spotrebu domacnosti — vyrazne
rastli nakupy aut, stavebnictvo potiahla vystavba budov

V 1Q2025 c¢akdame korekciu silného zaveru roka

Automobilky v zavere roka prudko rastli... ...C0 sa premietne do dynamickeho rastu

(Tréby v stalych cenach, 3M MA, dec 2022=100, SA) trzieb podnikov v Stvrtom kvartali
(Celkové triby v stalych cenach, QoQ v %, SA)
—\/yroba aut = Kovy 4
Stavebnictvo ——Maloobchod

3

—\/ybrané trhove sluzby Nowcast Q4 —»

115
110 1 0,7 0,6
105 0,2
. > ]
100 . I
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90 5 s o 13
85 o
80 -3
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Futures energetickych komodit od septembra stupli

Dotacie na ceny plynu a tepla pokracuju aj v roku 2025,
oCakavame, ze navrat na trhove urovne bude rozlozeny do

Predpoklady cien energii dvoch roko

Pri elektrickej energii URSO podla novej vyhlagky rata s
nulovym rastom pre domacnosti

Ceny energetickych komodit na 2026 Technicky predpoklad zmien cien energii
(eur/MWHh) (medziro¢ny rast v %)

——— EEX-PXE Slovakian Financial Power Future CAL-26 (l0) _
m Elektrina m Plyn m Teplo

160 ——German THE Natural Gas Futures CAL-26 (po) 60 20,0
14 14
140 50 15,0
10 10
120 2o 10,0
100
5,0 5
80 30

60 20 RO L

40 _5’0 -2 3 -2
- 10 .
-10,0
0 0 11

O -15,0
2024  2025F  2026F  2027F  2028F  2029F



MedzirocCné rasty zlozZiek

inflacie

Rast cien v roku 2025 zdvihne najma vyssia DPH

Zvysovanie regulovanych cien energii prinesie
vyssiu inflaciu v rokoch 2026-27

Nasledne inflacia klesne k dvom percentam

2024 2025 2026 2027 2028 2029

CPI
Regulované ceny
Jadrova inflacia

Potraviny

Cistd inflacia

Pohonné hmoty
Tovary

Sluzby

Inflacia
(CPI, medzirocny rast, v %)

<0~ sept 2024 =0~ feb 2025

12,0
10,0
8,0
6,0

4,0

3,7
2,0 2,7 22

1,9 2,1 21
0,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Pokles zamestnanosti sa podla oCakavani zastavil,

Za mestha nOSf \V} Sl]lade prepad v priemysle vSak pokracoval

S oi':a ka'vam'm Stagnova|a Nadalej klesaju zamestnanci, menej danovo
vyzivni, t.j. SZCO, naopak stupaju

Pocet Ziadosti o PSD sa v 3Q zmiernil

Pracovné miesta vyrazne klesli v priemysle (Pocet Ziadosti o PSD (-) a zmena poctu zamestnancov

(ESA, medzikvartalne v %)

podla SP))
0,4 B OPQ - verejna sprava Sluzby . 5
B Priemysel mm Polnohospodarstvo 40 —Zamestnanci =—=52C0
03 1 Stavebnictvo —Zamestnanost . 20,6
i /v-/_v
0
-20
-40
-30,8
-60
o T ™ O 0
& &y
S G N S S U A
q/Q ,-\/Q q/Q q/Q ,-\/Q Q f\/Q v v % v % 18



Miera participacie na trhu prace je stale na maxime,
poklesla vsak u aktivnych nad 60 rokov pre odchody

Trh prace zrychli s poklesom

odchodov do predcasného D
A Daliu vinu odchodov do PSD ¢akdme v 1Q2025,
dOChOde bude vsak vyrazne nizSia nez v minulom roku
Do predcasnych déchodkov odisli v minulom roku Pocet Ziadosti o PSD v 4Q opat narastol
najma muzi (Pocet Ziadosti o PSD (-) a zmena po¢tu zamestnancov
(Miera participacie ro¢nikov 60-64 podla VZPS, v %) podla SP))
65 . 5000 B MoM zmena poctu zamestnancov
—_—/eny  =——Muzi =——\Setci

® (-) pocet Ziadosti

60 O -l — I_. ] I -_I.II
[ N ]
o..l.!ll. .I'II ..o
55
-5 000 * o
50 °
-10 000
45 o
40 -15 000
o
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NizSie dynamiky odrazaju zmeny v domacom a zahranicnom
dopyte

Navrat odchodov do PSD na ,,normalne” drovne spolu s

VypadOk prEdcasnyCh kulminaciou Cerpania zdrojov z RRP potiahne rast

zamestnanosti v tomto roku

dochodcov timia cudzinci

V nasledovnych rokoch je zamestnanost je tahana
predovsetkym narastom cudzincov

Zamestnanost Prispevky k rastu zamestnanosti ESA
(ESA, medziro¢na zmena, v %) (prispevky v p.b., rast v %)
-O- seplt E%024 =0~ feb 2025 18 = PSD
2,0 - 17 B Domaca zamestnanost
1,5 B Cudzinci
1,0 0,4 12 —7amestnanost
0.3 0,2 ’
0,5 ’
0,1 >t 01 . 03
0,0 03701 4o '
0,5 0.1 0.2 g4
’ 0,2
10 -0,6
‘1,5 _0,3
-2,0
-1,9
2,5 -0,8 -0,1
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2022 2023 2024 2025 2026



Zamestnanost je tahana predovsetkym narastom

Miera nezamestnanosti cuczincov
b d : Vyraznejsiemu poklesu nezamestnanosti brani
uae Stagn0V3t Struktura uchadzacov
Pracovnu silu musime dovazat Miera nezamestnanosti
(Zamestnanost ESA, index 2019Q4=100, sezdonne (VZPS, v %)

oCistené Udaje)
<O~ sept 2024 =0~ feb 2025

101 ——Zamestnanost 7,5
Zamestnanost bez pracujucich cudzincov 70 6,7 038
100 6,5
- /_v\_’

6,0

99
5,5
98 5,0
4.5
97 40
3,5
96 30
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Mzdy spomalili viac v 3Q24, nez sme cakali

RaSt miEZd SpomaI'Uje Mzdy spomalili naprie¢ vietkymi sektormi, najviac viak

v nizko-kvalifikovanych sluzbach

s inflaciou aj produktivitou

Odvody naznacuju mierne silnejsi zaver roka, nez sme
povodne Cakali

Rast priemernej mzdy spomalil Urazové poistenie vs. mzdova baza
(YoY rast v %) (YoY rast v %)
12 ——Nomindlna mzda =——Redlna mzda 5
10
8 5.8 10
6
4 8
5 3,0
6 -
0
-2 4
v —Urazové poistenie  ——Mzdova baza
2
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Dynamika miezd znova

predbieha zisky firiem

Inflacna kriza zvysila zisky firiem, ktoré pred
pandémiou rastli pomalSie nez mzdové vydavky

V minulom roku sa situacia obratila a kompenzacie
znovu rastu rychlejsie nez zisky

Redlna mzda dobehne svoju stratu v 3Q2025

Rast ziskov v minulom roku znovu podliezol rast

platov
(YoY rast v %)

20,0
15,0
W Zisky  mKompenzacie
10,0
§ | ‘ '
1 “ I I n |
0,0 0 0
5.0
% X b9 0 A DO O N DD AN
RN SN IS BN N N I S O R e o).
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Redlne mzdy stale zaostavaju za svojim dlhodobym

trendom aj maximom z konca 2021
(Index redlnej mzdy, 2013-Q1=100, sezdnne ocisteny)
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Mzdy vo verejnej sprave

pribrzdia vplyvom konsolidacie

2025 revizia nahor: bonus 800 € vo verejnej sprave

2026 vyssia valorizacia platov: 5 % namiesto
predpokladanych 3 % tlmené oCakavanou konsolidaciou a
vypadkom bonusu

Progndza priemernej mzdy vo VS
(medzirocny rast, v %)

~O-sept 2024 =O-feb 2025
12 11,3

10
8,6

33 33 3,2

3,8
5 33 3,3

3,0

2,7

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Prispevky k rastu miezd vo verejnom sektore 2025

(v %)
6 ________________
5 ~ _HEPlan obnovy a odolnosti
4 W Zdravotnictvo
3 “Automaty a priplatky sudcovia,
vojaci
/ ~mJednorazovy priplatok 800 €
1 " Carry over
0

~ Setrenie 10%
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Pomalsi rast nominalnych miezd v 2025 pre nizsiu

Mzdy porastu V SL'Jlade S inflaciu, mzdy vo verejnom sektore vsak porastu

rychlejsie

produktivitou Vy&sia inflécia v 2026-2027 je zohladnend vo

vyssich mzdovych vyjednavaniach

Progndza nominalnej mzdy blizko produktivity Rast redlnej mzdy blizko 2 %
(medzirocny rast, v %) (ESA, medziroCny rast, v %)
O~ sept 2024 =0~ feb 2025 <O~ sept 2024 =0~ feb 2025
12,0 5,0 B
9,7 +0 o '
10,0 . 3,0
71,9
2,0
8,0
1,0
6,0 0,0
-1,0
4,0 _2 O
20 -3,0
-4,0
0,0 -5,0 -4,5

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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HDP v 2025 s dynamikou

okolo 2 % Redlne HDP taha v tomto roku POO

(medzirocny rast, v %))

Dynamika HDP zrychlila v roku 2024 vdaka
domacemu dopytu, export bol utlmeny

’ ’ ) ’ ’ . ~0O-Rozpoclet =O=Februar 2025
Spotreba domacnosti bola tahana realnymi

mzdami, ktoré porastU najviac za 5 rokov /

6
V rokoch 2025 su hlavnym tahdrnom rastu c
POO, konsolidacia tImi redlnu ekonomiku .
Dotacie na ceny plynu a tepla pokracuju aj v 3
roku 2025, o¢akavame, Ze navrat na trhové )
urovne bude rozlozeny do dvoch rokov .
Mensi objem POO v 2026 (oproti 2025 aj 0
oproti MV sept24) uberie z rastu ekonomiky 1
viac 52,6
Od roku 2027 stiahne rast vypadok 3
prostriedkov z POO, pre presun prostriedkov z 4 33
nej vsak ukroji menej. Ekonomiku posilnia aj 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

exporty Volva
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Zastropovanie cien v 2025
uberie zo spotreby domacnosti

menej

Progndza realnej spotreby
(medzirocny rast, v %)

<0~ sept 2024 =0~ feb 2025

-4,0 -3,3
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Spotreba domacnosti v roku 2024 aj vdaka Uprave sezonneho
oCistenia vyssia

Mierne vyssi rast v 2025 vdaka zastropovaniu cien energii

Znizenie v 2026-2027 odraza narast cien energii

V dalsich rokoch uberaju zo spotreby aj Uspor konsolidacné

opatrenia

Miera Uspor
(medzirocny rast, v %)

<0~ sept 2024 =0~ feb 2025
14,0

11,7
12’0 11,3
10,0
8,0

6,0

4,0
2,0

0,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029



Investicie podporuju

dlhodoby rast ekonomiky

20,0
15,0
10,0
5,0
0,0
-5,0
-10,0
-15,0

Progndza THFK

(realne investicie v %)

0~ sept 2024 =0~ feb 2025
16,6

-10,9

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Profil investicii lame najma nerovnomerny vyvoj cerpania
zdrojov z EU

Cerpanie zdrojov z POO postUvame z 2026 na 2024
(vyCerpalo sa viac) a 2025

3 000
2500
2000
1500
1000

500

Cerpanie z planu obnovy
(mil. eur)

Plan obnovy a odolnosti - provnanie progndz a
skutocnosti
Skutocnost za roky 2021 - 2024
Progndza na roky 2025 a 2026

B progndza september 2024
B skutocnost 2021 - 2024
M progndza januar 2025

936
374
6 49 .
2021 2022 2023 2024 2025 2026
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Spotreba vlady pod vplyvom

konsolidacie

Fiskalna trajektoria v sulade s cielmi v strednodobom plane (MTP)
- postupny pokles deficitu pod 3% HDP do 2028

Premietnuté doteraz prijaté konsolidaéné opatrenia (1. a 2.
konsolidaény balic¢ek a jeho presah na celom horizonte)

Zvysné, zatial neSpecifikované opatrenia su domodelované
genericky (t.j. Struktura konsolidacie na zaklade skutocnej vahy
jednotlivych rozpoctovych poloziek)

Silny predchadzajuci rok
(realna spotreba vlady, % zmena)

=0~ sept 2024 =0~ feb 2025
4,3

-0,6

-5 -4,5
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5
-3,0

Produkéna medzera bude po konsolidacii

negativna
(produkéna medzera v % potencidlneho HDP)

=0~ sept 2024 =0~ feb 2025
1,2

-2,3

-2,7

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029



Rizika progndzy su negativne

 Neistota v externom prostredi (obchodné bariéry, slaby dopyt z Ciny, z USA atd.) mbze
oddialit ozivenie exportu a znizit rast ekonomiky

* NizSie Cerpanie POO moze stlacCit investicie a mierne aj zamestnanost



Porovnanie s ¢lenmi Vyboru

Vazené makrozakladne rastovo Vazené makrozakladne indexom
(medzirocny rast, v %) (index, 2023 =100)

----- medlén Mv (bez |FP) _lFP 140 ""'mEdIén MV (beZ ”:P) _lFP

135
130
125
120
115
110

105

O = NN W & U OO N o0 L

100
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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SIoven;ko vyyiezlo do USA tovary za 4,5 mld. EUR, z toho 90
Zavedenie 1a r|'f 70 stra ny USA % tvoria stroje a automobily.

Pri porovnani so zvySnymi krajinami V4 ma Slovensko najvyssi

OhrOZi najmé aUtOmOb”ky podiel exportu do USA, a teda aj najvacsie riziko v pripade

obchodnych obmedzeni.

V ramci krajin V4 ma Slovensko najvyssi

podiel exportu do USA
(podiel na exporte kategorie v %, 2024)

Slovenskému vyvozu do USA dominuju auta
(podiel na celkovom exporte Slovenska v %)

m Ostatné M Spolu  m Stroje a dopravné prostriedky
B Chemikalie a pribuzné vyrobky
Rozne priemyselné vyrobky 7%

6% B Priemyselné vyrobky podla materialu . 5 8%

m Stroje a dopravné prostriedky 6% '
5%
5%
4%
4%

3%
2,7%2,7%

3%
2%
2%
1%
1%
0%
0%

Cz HU PL SK
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Konecny dopyt USA generuje na Slovensku 2,4 % z celkovej
pridanej hodnoty, pri automobilovom odvetvi méze ist az o

Dopyt z USA viaze 70-tisic 10 %.

pracovn»'/ch miest v slovenskej Na americky trh je naviazanych 2,9 % zamestnanosti na
Slovensku (vyse 70 tisic pracovnych miest). Pri zavedeni ciel
ek0n0m|ke by boli najviac ohrozené miesta v automobilovom a
spracovatelskom priemysle.
Pridana hodnota generovana konecnym Konecny dopyt USA na Slovensku viaze 2,9 %
dopytom v USA zamestnanosti
(podiel na pridanej hodnote odvetvia v %, 2022) (podiel na celkovej zamestnanosti v %, 2022)
. Obchod a doprava
m Celkom Spracovatelsky priemysel B Odborné, vedecké a administrativne sluzby
m Dopravné prostriedky m V/yroba dopravnych prostriedkov
o B Vyroba kovovych vyrobkov
10% 9,4% B Vyroba strojov a zariadeni
Ostatné
8% 6,9% SK 1,0% 2,9%
6% .
5,1 4.7% . PL 2,7%
4,0% ,
4% 3,3%  3,2% >
2 4% 2,6% 2,4% HU 3,0%
2%
cz 2,7%
0%
z HU PL Sk 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% | 2
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Otazky na diskusiu

Ceny energii v 2026
* Zastropovanie cien v tomto roku presunie inflacny Sok do roku 2026
* Ako predpokladate ceny energii?

Obchodnd vojna medzi EU a USA
« Ako odhadujete vplyv zavedenia ciel medzi USA a EU na ekonomiku EU a SK?

Trhové podiely
* Predpokladate narast trhovych podielov slovenskych exportérov?

Zmena stavu zasob
* Suvyrazne pod Uroviou spred 2019
* (Ocakavate navrat k dlhodobému priemeru?

Vojenské vydavky
* Nemaju vplyv na HDP, ale na deficit ano. Zvysok preto treba dokonsolidovat generickou konsolidaciou.
* Ako ich predpokladate v progndze?

Spotreba fixného kapitalu vo vliadnej spotrebe
* Predpokladate narast v 2026-2027 pre kulminaciu z ¢erpania POO?



Otazky na diskusiu

Zasoby v stalych cenach Predpoklady vojenskej techniky
(podiel na HDP, v %) (podiel na HDP, v %)
5 m Uprava do prognozy
4 e N O W Ocakavané dodavky vojenskej techniky
3 ______________
2 _______________
1 _____________
0
T T T S
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Otazky na diskusiu

Zahranicny dopyt a export Spotreba fixného kapitalu v G
(index 2019=100) (medzirocny rast, v %)

=O-Zahrani¢ny dopyt =O=Exporty

130 A4 mmmmm e
12 oo
10 - [l
g .
6 B ..
/R B RN
, K H B I
100 1
O5 I B ...
90 Rt
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

39



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Doplnkové snimky



	Snímka 1: Výbor pre makroekonomické prognózy   71. zasadnutie 
	Snímka 2: Zhrnutie prognózy
	Snímka 3: Zmeny v predpokladoch voči MV sept 2024
	Snímka 4: Zahraničné prostredie 
	Snímka 5: Stagnácia pokračuje
	Snímka 6: Priemysel zostáva pod tlakom
	Snímka 7: Autám sa v Európe nedarí
	Snímka 8: Prognóza HDP partnerov
	Snímka 9: Zahraničný dopyt
	Snímka 10: Domáca ekonomika
	Snímka 11: Reálna ekonomika
	Snímka 12: Čakáme silný záver roka
	Snímka 13: Inflácia
	Snímka 14: Predpoklady cien energií
	Snímka 16: Medziročné rasty zložiek inflácie
	Snímka 17: Trh práce
	Snímka 18: Zamestnanosť v súlade  s očakávaním stagnovala 
	Snímka 19: Trh práce zrýchli s poklesom odchodov do predčasného dôchodku
	Snímka 20: Výpadok predčasných dôchodcov tlmia cudzinci
	Snímka 21: Miera nezamestnanosti bude stagnovať
	Snímka 22: Rast miezd spomaľuje  s infláciou aj produktivitou
	Snímka 23: Dynamika miezd znova predbieha zisky firiem
	Snímka 24: Mzdy vo verejnej správe pribrzdia vplyvom konsolidácie
	Snímka 25: Mzdy porastú v súlade s produktivitou
	Snímka 26: HDP
	Snímka 27: HDP v 2025 s dynamikou okolo 2 %
	Snímka 28: Zastropovanie cien v 2025 uberie zo spotreby domácností menej
	Snímka 29: Investície podporujú dlhodobý rast ekonomiky
	Snímka 30: Spotreba vlády pod vplyvom konsolidácie
	Snímka 31: Riziká prognózy sú negatívne
	Snímka 32: Porovnanie s členmi Výboru
	Snímka 33: Zavedenie taríf zo strany USA ohrozí najmä automobilky
	Snímka 34: Dopyt z USA viaže 70-tisíc pracovných miest v slovenskej ekonomike
	Snímka 35: Diskusia
	Snímka 36: Otázky na diskusiu
	Snímka 38: Otázky na diskusiu
	Snímka 39: Otázky na diskusiu
	Snímka 40: Doplnkové snímky

